BIRLESME SOZLESMESi

isbu “Birlesme Sozlesmesi”,
a) Menemen Ticaret Sicil Midrligi nezdinde 2985 sicil numarasi ve Menemen Vergi Dairesi
nezdinde 0010520027 numarasi ile kayitl, sirket merkezi Yildinm Mahallesi Kahve Civari
Mevkii Canakkale izmir Asfalti No.36 Tiirkelli Menemen izmir adresinde bulunan A.V.O.D.
Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.(bundan béyle kisaca “AVOD”
veya “Devralan Sirket” olarak anilacaktir) ile
b) Menemen Ticaret Sicil Mudurligi nezdinde 2979 sicil numarasi ve Menemen Vergi Dairesi
nezdinde 4580476066 numarasi ile kayith, sirket merkezi Yildirm Mahallesi Kahve Civari
Mevkii Canakkale izmir Asfalti No.36 Tiirkelli Menemen izmir adresinde bulunan Hasat BNO
Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil ingaat Sanayi Ticaret A.S. (bundan béyle kisaca “Hasat
BNO” veya “Devrolan Sirket” olarak anilacaktir)
arasinda akdedilmistir. Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan béyle birlikte “Birlesmeye Taraf
Sirketler” olarak anilacaktir.

Birlesme Sozlesmesi’ne Konu Birlesme islemi: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) madde 136
ve diger ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve 20. maddeleri ve birlesme islemine
taraf Devralan Sirketin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na (“SPK”) tabi sirket olmasi ve
paylarinin Borsa istanbul A.$.’de (Borsa) halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle SPK’'nin
23 ve 24'tinct maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“Kurul”) 28.12.2013
tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve Boliinme Tebligi”
(11-23.2) ve Kurul'un 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren
“Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1) ve ilgili diger
mevzuat hikimleri dahilinde Devralan Sirket’in %54.58 ine sahip oldugu bagh ortakhigi halka kapali
Devrolan Sirket’in tiim aktif ve pasifinin bir biitin halinde “devir alinmasi” suretiyle, Devralan Sirket
biinyesinde birlesmesi ve Devrolan Sirket'in tasfiyesiz infisahi hiikiimlerini olusturmaktadir.

Madde 1. Birlesmeye Taraf Sirketleri Tanitici Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket

Ticaret Unvani :  AV.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.

Merkez Adresi :  Yildinm Mahallesi Kahve Civari Mevkii Canakkale izmir
Asfalti No.36 Tiirkelli Menemen izmir

Ticaret Sicil Mudurliigii Menemen Ticaret Sicil MudurlGgi

ve Sicil No. : 2985

Sirket Tiirli ¢ SPK hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Kurul'nun 10/06/2011 tarih ve 18/542 sayili izni ile kayitl
sermaye sistemine gegmis bir halka agik Anonim Sirkettir.

Siiresi :  Siresiz
Vergi Dairesive No. : Menemen VD. 0010520027
Faaliyet Konusu ¢ Her tiirlii sebze ve meyve kurutma iglemleri, kurutulmus veya

konserve sebze ve meyvelerin alimi, satimi, islenmesi,
pazarlanmasi, komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve ithalatinin
yaptlmasidir. Yari Kurutulmus ve Kurutulmus Domates imalati ve
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ihracati ve Sirket ana sézlesmesinin 21.06.2013 tarihinde tadil
edilen yazili diger isler
internet Sitesi :  www.avod.com.tr

B. Devrolan $irket

Ticaret Unvani ¢ Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil insaat Sanayi
Ticaret A.S.
Merkez Adresi ¢ Yildinm Mahallesi Kahve Civari Mevkii Canakkale izmir

Asfalti No.36 Tiirkelli Menemen izmir
Ticaret Sicil Midiirliigi. ~ Menemen Ticaret Sicil Miidirligi

ve Sicil No. : 2979

Sirket Tari :  Kayith sermaye esasina tabi olmayan halka kapali Anonim
Sirkettir.

Suresi :  Sdresiz

Vergi Dairesive No. : Menemen VD 0010520027

Faaliyet Konusu ¢ Her tiirlii bakkaliye, yas ve kuru gida maddesi, tekel driinleri, et

ve et mamulleri, siit ve siitten mamul maddelerin alimi, satimi,
tretimi, dagitimi, pazarlamasi, ithal ve ihracati, tekstil, ingaat,
kozmetik, madencilik ve Sirket ana sézlesmesinin 14.12.2015
tarihinde tadil edilen yazili diger isler

internet Sitesi :  www.hasatbno.com.tr

Madde 2. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile ilgili Bilgiler

A. Devralan Sirket

1. Cikanlmig sermaye: 45.000.000,00 TL

2. Kayith sermaye tavami: 100.000.000 TL

3. Son durum itibariyle ¢ikarilmig sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimi

Sirket sermayesi, her biri 1-Krs. nominal degerde 273.256.652 adet (A) grubu nama, 4.226.743.348
adet (B) grubu hamiline olmak izere toplam 4.500.000.000 adet paya béliinmistiir. Sirket
sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagihimi asagidaki gibidir;

A Grubu Paylar B Grubu Paylar Toplam
Hissedarlar Pay Tutari Pay Pay Tutar Pay Pay Tutan (TL) | Pay Orani
(TL) Orani (TL) Orani

Nazim Torbaoglu 1.366.283,26 | %3.04 | 2.364.759,14 %5.26 3.731.042,40 %8.29
Burak Kizak 1.366.283,26 | %3.04 | 1.378.520,30 %3.06 2.744.803,56 %6.10
Sunturk Investors - 2.808.310,48 %6.24 2.808.310,48 %6.24
LLC.

Ebru Torbaoglu - 1,04 %0.00 1,04 %0.00
Banis Kizak - 0,90 %0.00 0,90 %0.00
Diger (Halka acik - 35.715.841,62 | %79.37 | 35.715.841,62 %79.37
kisim)

Sermaye 2.732.566,52 | %6.08 | 42.267.433,48 | %93.02 | 45.000.000,00 %100
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Devralan Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin tamamen 6denmis oldugu Faktér Yeminli Mali Miisavirlik
Ve Bagimsiz Denetim Ltd. Sti. tarafindan 28.03.2017 tarih, YMM: 35103741-429-20/2017-01 sayil
Yeminli Mali Misavirlik Tasdik Raporu ile tespit edilmistir,

4. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam edip
etmedigi:

Devralan Sirket’in A grubu paylarinin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina
sahiptir. B grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. Mevcut imtiyazlar birlesme
sonrasinda da devam edecektir.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borglanma senetlerine iliskin aciklama:

Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir.

B. Devrolan Sirket

1. Odenmis sermaye: 44.389.800 TL

2. Kayith sermaye tavani: Sirket kayitl sermaye esasina tabi degildir.

3. Son durum itibariyle sermayenin pay sahipleri arasinda dagilhimi

Sirket’in sermayesi 44.389.800 Turk Lirasi olup, bu sermaye her biri 25-TL degerinde 1.775.592 adet
nama yazili paya ayrilmistir. Sirket sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki gibidir;

Hissedarlar Sermaye Payi (TL) Sermaye Pay Adedi Sermaye Orani
AVOD Kurutulmus Gida ve 24.229.300 969,172 %54.58
Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret

AS

Nazim Torbaoglu 8.943.800 357.752 %20,15
Burak Kizak 8.943.800 357.752 %20,15
Gokhan Sensan 1.005.325 40.213 %2,27
Ersan Namyeter 480.800 19.232 %1,08
Tamer Ustaoglu 786.775 31.471 %1,77
Toplam 44.389.800 1.775.592 100

Devrolan S§irket’in sermayesinin tamamen &denmis oldugu Faktdér Yeminli Mali Miisavirlik Ve
Bagimsiz Denetim Ltd. Sti. tarafindan 28.03.2017 tarih, YMM: 35103741-429-21/2017-02 sayili
Yeminli Mali Musavirlik Tasdik Raporu ile tespit edilmistir.

4. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam edip
etmedigi:

Devrolan Sirket’ te imtiyazh pay bulunmamaktadir.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
borglanma senetlerine iliskin aciklama:

Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri borglanma senetleri
bulunmamaktadir.




Madde 3. Birlesmeye Taraf Sirketler’in Yonetim Organlari ve Uyeleri ile ilgili Bilgiler

A. Devralan Sirket
Sirket'in Yonetim Kurulu bilgileri asagida belirtilmistir.

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi/Kalan Gérev | Sermaye Pay
Siiresi
(TL) (%)
Nazim Baskan 24.05.2016 -3 yil 3.731.042,40 | %8.29
Torbaoglu
Burak Kizak Baskan Yardimcisi | 24.05.2016 -3 yil 2.744.803,56 | %6.10
Bans Kizak Uye 24.05.2016 -3 yil 0,90 %0.00
RrfatKamasald? Bagimsiz Uye 24.05.2016 - 2016 i |- -
Genel Kuruluna kadar
Birol Yence Bagimsiz Uye 24.05.2016 - 2016 wyih |- -
Genel Kuruluna kadar

B. Devrolan Sirket
Sirket'in Yonetim Kurulu bilgileri agagida belirtilmistir.

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi/Kalan | Sermaye Pay!

Gorev Siiresi (TL) (%)
Burak Kizak Bagkan 16.03.2015- 3yil 8.943.800 %20.15
Nazim Bagkan Yardimcisi 16.03.2015- 3yil 8.943.800 %20.15
Torbaoglu
Baris Kizak Uye 16.03.2015- 3yl - -

Madde 4.  Birlesme islemine Esas Alinan Yénetim Kurulu Kararlari

Devralan Sirket’in 17.08.2016 tarihli ve 10.11.2016 tarihli Yénetim Kurulu Kararlari ve Devrolunan
Sirket’in 17.08.2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile; TTK'nin 134 ve devami ilgili maddeleri; KVK'nin
19 ve 20’nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu Karar'nin konusunu olusturan birlesme islemine taraf
Devralan Sirket’in SPK’ya tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem gériiyor
olmasi nedeniyle SPK'nin 23 ve 24’{incii maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Birlesme ve Bdliinme
Tebligi (11-23.2) ve Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)
ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Devralan Sirket'in sermayesinin %54.58’iine sahip oldugu
halka a¢ik olmayan anonim ortaklik hukuki statiisiine sahip bagh ortakligi Devrolunan Sirket Hasat
BNO’nun tiim aktif ve pasifinin bir bitiin halinde Devralan Sirket AVOD tarafindan “devir alinmasi”
suretiyle, Devralan Sirket AVOD biinyesinde birlesilmesine Birlesmeye Taraf Sirketler'in genel
kurullarinin onayina tabi olmak lizere karar verilmistir.

! Sirketin 09.02.2017 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden yapilacak ilk Genel Kurul’'un onayina sunulmak
lizere Sirketin 6nceki Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Mehmet Akif Yasin’in istifasi nedeniyle bosalan bagimsiz
iiyeligi gérevine Sayin Rifat Kamasak atanmstir.




Madde 5. Birlesme islemine Esas Alinan Finansal Tablolar

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, Devralan
Sirket’in SPK’ya tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi
nedeniyle Kurul'un Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (1I-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetimi Standartlan Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkive Muhasebe Standartlar ve
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanan; sunum esaslari Kurul'un
07.03.2013 tarih ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gecmis, bir
6nceki donem ile karsilagtirmali 01.01.2016 — 30.12.2016 hesap dénemine ait konsolide finansal
raporunda yer alan finansal tablolar ve dipnotlar esas alinacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketler'in birlesmesi, Devrolan Sirket'in Devralan Sirket’e katilmasi ve Devrolan
Sirket’in tasfiyesiz infisahi suretiyle olacagindan, Devrolan Sirket’'in 31.12.2016 tarihli bilangosunda
bulunan tiim aktif ve pasifler bir kil halinde Devralan Sirket tarafindan aynen bilangosuna
aktarilacaktir,

Madde 6. Birlesme islemine Esas Teskil Eden Uzman Kurulus Raporu

Birlesme isleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme
islemi nedeniyle yapilacak AVOD’'da yapilacak sermaye artinm tutarinin ve takiben de séz konusu
sermaye artinmi sonucunda ihra¢ edilecek AVOD paylarindan Hasat BNO’'nun AVOD digindaki pay
sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir
yaklagimla ve hicbir tereddit olusturmayacak sekilde tespitinde, Birlesme islemine Taraf Sirketler’den
Devralan Sirket AVOD’un SPK’ya tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor
olmasi nedeniyle, séz konusu hesaplamalarda Kurul'un “Birlesme ve Béliinme Tebligi” (11-23-2)'nin
“Uzman Kurulug Goristi” bagligini tasiyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 23.03.2017 tarihli “A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim
Urdinleri Sanayi Ticaret A.S. ve Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil insaat Sanayi Ticaret
A.S. Birlesmeye lliskin Uzman Kurulus Raporu” (“Uzman Kurulus Raporu”) esas alinmistir. Uzman
Kurulus Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S., Birlesmeye Taraf Sirketler'in in 21.03.2017 tarihli Yonetim
Kurulu Kararlari ile yapilan yetkilendirmeler dahilinde segilmis ve gérevlendirilmistir.

Birlesme ve Bélinme Tebligi (11-23-2)'nde diizenlendigi lzere, s6z konusu birlesme isleminde
birlesme orani, hisse degisim (veya “degistirme”) orani ve birlesme sonucunda artirilacak sermaye
tutarinin belirlenmesi amaciyla, “Ozkaynak” metodu, “Piyasa Carpanlari /Carpan Analiz” metodu ve
“Indirgenmis Nakit Akim” metodu olmak iizere uluslararasi degerleme standartlarina gére kabul
gormiis lg farkh degerleme metodu kullanilarak, Uzman Kurulus tarafindan belirlenmistir,

AVOD ve Hasat BNO’nun birlesme isleminde, birlesme orani, degistirme orani ve birlesme sonucunda
ulagilacak sermaye tutarinin belirlenmesi amaciyla, varlik yaklasimini temsilen Ozkaynak Yéntemi,
pazar yaklagimini temsilen Piyasa Carpanlari Yéntemi, gelir yaklasimini temsilen de indirgenmis Nakit
Akimlar Yontemi olmak tizere uluslararasi degerleme standartlarina gére kabul gérmis ti¢ farkh
yéntem kullanilmigtir. Degistirme orani hesaplanirken bu (i yonteme sirasiyla %50, %25 ve %25
agirlik verilmigtir. Ozkaynak Yéntemine daha fazla agirlik veriimesinin ana nedeni diger metotlarin
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icerebilecegi slibjektif unsurlar ve sirketlerin gerek faaliyet gosterdikleri sektoriin benzer olmasi
gerekse de sadece bir tanesinin halka agik olmasidir. Bu ii¢c yénteme verilen agirliklara gére
hesaplanan birlesme oranlari, hisse degisim oranlari ve arttirlacak sermaye tutarlan asagidaki
tabloda yer almaktadr.

Ozkaynak Piyasa Garpanlan | iNA Agirhiklandiriimig
Birlesme Orani %65.19 %65.08 %63.83 %64.82
Birlesme Sonrasi Sermaye
(L) 69,024,675 69,146,353 70,496,441 69,422,429.70
Degistirme Orani 1.1917 1.1977 1.2646 1.2114
Artirilacak Sermaye (TL) 24,024,675 24,146,353 25,496,441 24,422,429.70
Yontem Agirhg %50 %25 %25 %100

Bu li¢ metoda gore hesaplanan birlesme oranlar ve arttirilacak sermaye tutarlari Uzman Kurulus
Raporu’nda yer almaktadir. Uzman Kurulus Raporu’nda, iic metot icin kullanilan agirliklandirma
yaklagimiyla birlikte tespit edilen birlesme orani, hisse degisim orani ve arttirilacak sermaye tutarinin,
Birlesmeye Taraf Sirketler'in pay sahipleri icin adil ve makul oldugu kanaatine varildigi ifade
edilmekte ve degerlendirilmektedir.

Madde 7. Yénetim Organlari ile Birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Goriisiini Hazirlayanlara

Taninan Ozel Yararlar

Birlesmeye Taraf Sirketler; birlesmeye konu yénetim organlarina, ydnetici ortaklan ile birlesmeye
iliskin uzman kurulug gériisiini hazirlayan Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.'ve herhangi 6zel bir
yarar saglanmamistir.

Madde 8. Birlesme isleminin Onaylanacagi Genel Kurul Toplantisi

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca isbu Birlesme Sézlesmesi’‘ne konu
birlesme islemine iliskin inceleme hakki saglanmasi, Birlesme Raporu hazirlanmasi, bagimsiz denetim
raporu ve Uzman Kurulus Raporu hazirlanmasi zorunlu olup Kurul tarafindan Duyuru Metni'nin
onaylanmasini takiben birlesme islemi Birlesmeye Taraf Sirketler'in genel kurullarinin onayina
sunulacaktir.

Madde 9. Ayrilma Hakki

SPK'nin “Ayrilma Hakki” baghgini tagiyan 24’incii maddesi ve Kurul’'un “Onemli Nitelikteki islemlere
iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1)'nin “Ayrilma Hakkinin Kullanimi” bashgini
tastyan 9’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek AVOD

pay sahipleri veya temsilcileri, paylarini AVOD’a satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip
olacaklardir.




Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisini takiben, séz konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tutanagina isleten pay
sahibinin, ayrilma hakki kullanim siiresi dahilinde, Devralan Sirket tarafindan miinhasiran bu siireci
yonetmek (zere “ayrilma hakki” kullanimi igin yetkilendirilen araci kuruma, belirlenen ve kamuya
aciklanan usullere uygun sekilde talepte bulunmasi iizerine, aynlma hakkinin kullaniimas
durumunda; SPK'nin “Ayrilma Hakki” baghgini tagiyan 24’lncii maddesi ve Kurulun “Onemli
Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (I1-23.1)'nin “Ayrilma Hakki
Kullamim Fiyat” baghgini tasiyan 10’'uncu maddesi hiikiimleri dahilinde; AVOD’un 1 Krs. itibari degerli
beher pay icin “ayrilma hakki kullamim fiyati”, Birlesme isleminin ilk defa kamuya aciklandigi
17.08.2016 tarihinden 6nceki, aciklama tarihi hari¢ olmak lzere, otuz giin iginde, Borsa’da olusan
“agirlikh ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi” alinarak hesaplanan 1.1018-TL olacaktir.

Ayrilma hakki kullandiriimasina birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden itibaren
en geg 6 (alti) is glindi icinde baslanacak olup ayrilma hakki kullanim siiresi 10 (on) is giini olacaktir.
Ayrilma hakkinin araci kurum vasitasiyla kullandiriimasi zorunlu oldugundan aynlma hakkini
kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, ortaklik adina alim islemlerini gerceklestiren
araci kuruma, kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iliskin ilan edilen cercevede ve
genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satigi gerceklestirir. Ayrilma hakkini kullanmak icin arac
kuruma bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg satigi takip eden is giinii 6denecektir. Ayrilma
hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki sahip olduklari paylarin tamami icin kullanmak
zorundadr.

9.1 Toplam Maliyet Ust Sinini ve Yonetim Kurulu’nun Yetkilendirilmesi

Birlesme isleminde; Birlesmeye Taraf Sirketler'den Devralan Sirket’in SPK'ya tabi olmasi ve paylarinin
Borsa'da halka arzedilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle; SPK'nin "Ayrilma Hakki" bashgini tasiyan
24'tincti maddesi ve Kurul'un Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi (11-23.1)'nin “Ayrilma Hakkinin Kullanimi” bashgini tasiyan 9'uncu maddesinin 5'inci fikrasi
hiikiimleri dahilinde; Yonetim Kurullari tarafindan, ayriima hakkindan yararlanmak isteyen “paylarin”
(oy haklarinin} tutarinin gikariimig sermayeye orani ve/veya ayrilma hakki kullanimlari sonucunda,
Devralan Sirket'in katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ile ilgili olarak Devralan Sirket icin
"Ust sinir" getirilecek olup, séz konusu ist sinir birlesme isleminin onaya sunulacagl genel kurul
toplantisi glindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Birlesme isleminin onaya sunulacagi AVOD genel kurulunda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplanti tutanagina igleten pay sahiplerinin sahip oldugu paylar dikkate alindiginda, belirlenecek “iist
sinir”in asilacagina iliskin emarelerin varligi halinde ve Birlesme isleminden vazgecilmesi hususunda
Yonetim Kurullar’'nin yetkilendirilmesinin pay sahiplerince onaylanmasi durumunda, iist sinirin
gercekten asilip asilmadiginin tespiti i¢in, genel kurulda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinden ne kadarlik bir béliimiiniin ayriima hakkini fiilen
kullanmayi gergeklestirip gergeklestirmeyeceginin tam ve dogru olarak anlasilabilmesini teminen
ayrilma hakki kullanim siiresinin sonuglanmasinin beklenmesi gerekecektir. Dolayisiyla, Kurul
tarafindan uygun gorilmesi halinde, ayrilma hakki kullanimi icin yetkilendirilecek araci kurum
tarafindan aynlma hakki kullanim siiresi boyunca talep toplanacak ve “ayriima hakki kullanim
siiresinin bitimini izleyen is giini st siirin asilip asimadigi tespit edilerek st sinirin asilmamis
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olmasi halinde, ayrnima hakki kullanim siiresini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ayrilma
hakki kullanan pay sahiplerine, ayrilma hakki bedelinin tam ve nakden 6denmesi suretiyle ayrilma
hakki konusu paylarin satisi gerceklesecektir. Ayrilma hakki kullanim siiresi sonunda “iist sinir”in
aslmis oldugunun anlagiimasi halinde, AVOD Yénetim Kurulu karar alarak birlesme islemini
tamamlamadan sona erdirecektir.

Yukarida konu edilen “ist sinir” agildigi takdirde ve/veya varsa Birlesme islemine iliskin diger sartlarin
gerceklesmemesi durumunda, anilan birlesme isleminden vazgegilebilecegi hususu, Birlesme
isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisi giindem maddesinden hemen sonra gelmek iizere
ayr bir glindem maddesi olarak genel kurul toplantisi giindemine alinacak ve pay sahiplerinin
onayina sunulacaktir. Mezkur ist sinir ve mevcut olmasi halinde diger sartlar hakkinda, birlesme
isleminin goriisiilecegi genel kurul toplantisina iliskin giindemin ilanindan 6nce ve her haliikarda bu
konularda Yénetim Kurulu Karari alindiginda derhal, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kamuyu
aydinlatma yikimlaliiklerine uygun olarak, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda kamuya agiklama
yapilacak ve s6z konusu sinirlamalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

Madde 10.  Birlesme isleminin Sonuglari

10.1 Devralan Sirket’ in Artinlacak Sermaye Tutari, Degistirme Orani, Birlesme Orani ve
Devrolunan $irket’ in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev’i ve Nominal Degeri.

Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina igletecek AVOD pay sahiplerince kullanilacak ayrilma hakkina
bagl olarak AVOD sermaye artirim tutari ve gikarilmis sermayesinin revizesi gerekebilecek olmakla
birlikte mevcut durum itibariyle Uzman Kurulus Raporu’nca tespit edilen tutarlar asagiya
alintilanmaktadir:

Uzman Kurulug Tera Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan 01.01.2016 - 31.12.2016 hesap
donemine iliskin finansal tablolar esas alinarak diizenlenen 23.03.2017 tarihli Uzman Kurulus
Raporu’na gore; birlesme ve degistirme oranlar “Ozkaynak” metodu, “Piyasa Carpanlari” metodu ve
“Indirgenmis Nakit Akim” metodlarinin sirasiyla %50 ,%25 ve %25 agirliklandirma oranlari kullanarak
belirlenmigtir. Buna goére;

Birlesme orani : % 64.82
Birlesme sonrasi sermaye :69.422.429,70-TL
Artirilacak sermaye tutar :124.422.429,70-TL
Degistirme orani 11,2114

AVOD, Hasat BNO’daki 25-TL nominal degerli %58.54 oranindaki payina karsik kendi arttirilan
sermayesinden herhangi bir pay almayacaktir. Birlesme sonrasi; Hasat BNO pay sahiplerine sahip
olduklar her 25-TL nominal degerli 1 adet Hasat BNO payi i¢in 1 Kurus nominal degerli 3028,5 adet
hamiline yazili halka agik B Grubu AVOD payi verilecektir.

Devralan Sirket’in Birlesme sonrasi arttirilacak sermaye miktar 24.422.429,70 -TL olup,

Devralan Sirket'in birlesme sonucunda ulagilacak toplam cikarilmis sermayesi 69.422.429,70-TL
olacaktir.




Devralan $irket AVOD’un Birlesme Sonrasi Olugacak Sermayesi ve Ortaklik Yapisi

Ortaklar Pay Grubu | Pay Adedi Pay Tutan (TL) Oran %
Nazim Torbaoglu A 136.628.326 1.366.283,26 1.95
B 1.319.927.846 13.199.278,46 19.01
Burak Kizak A 136.628.326 1.366.283,26 1.97
B 1.221.303.962 12.213.039,62 17.59
Sunturk Investors, LLC B 280.831.048 2.808.310,48 4.05
Ebru Torbaoglu B 104 1,04 0.00
Baris Kizak B 90 0,90 0.00
Ersan Namyeter B 58.244.112 582.441,12 0.84
Tamer Ustaoglu B 95.309.924 953.099,24 1.37
Gokhan Sensan B 121.785.070 1.217.850,70 1.75
Halka Acik B 3.571.584.162 35.715.841,62 51.03
Toplam 6.942.242.970 69.422.429,70 100

Yukarida belirtilen esaslar déhilinde ve isbu Birlesme Sézlesmesi'nin 9’uncu maddesinde yer alan
ayrilma hakkinin kullanim tutarina bagh olarak, birlesme sonrasinda Devralan Sirket’ in yeni sermaye
yapisi farklihk arz edebilecektir.

10.2  Ayrilma Akgesi ve Denklestirme Odemesi

Birlesme islemine iliskin yukarida belirtilen ayrilma hakki kullanimdan baska Tiirk Ticaret Kanunu
uyarinca herhangi bir ayriima akgesi veya denklestirme édemesi ngériillmemistir.

Onemli Nitelikteki islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi ve ilgili Sermaye Piyasasi
Mevzuati uyarinca ayrilma hakki ve kullanimi ise igbu Birlesme Sozlesmesi'nin 9. Maddesinde
diizenlenmistir.

10.3  Ana Sozlesme Degisikligi

Birlesme iglemi gercevesinde Devralan Sirket’in mevcut ana sézlesmesinin “Amag ve Konu” baglikh 4.
maddesi ve “Sermaye” baslikli 7. maddesinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun gériisii ve Giimriik
ve Ticaret Bakanlig’'nin izni alinmasi kaydiyla, tadil edilecek olup ana s6zlesme tadiline iligkin Yénetim
Kurulu Karari, ana sézlesme tadil metni taslagi ve gerekli sair belge ve hususlar AVOD’un kurumsal
internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda kamuya aciklanacaktir.

AVOD ana sozlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 4. maddesi ve “Sermaye” baslikli 7. maddesinin
tadili hususlarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Gimriik ve Ticaret Bakanlg i¢ Ticaret Genel
Miidurligi’'nden gerekli izinlerin alinmasini takiben, birlesme isleminin goriisiilecegi genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir. Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul
toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek AVOD
pay sahiplerince kullanilacak ayrilma hakkina bagl olarak, AVOD’da yapilacak sermaye artirim
tutarinin ve sermaye artirimi sonrasinda ulasilacak sermayenin revize edilmesi gerekebilecektir.
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10.4 Devir Tarihi ve Devrolunan Sirket'in infisah Edecegi Tarih

Birlesme, TTK’nin 152" nci maddesi uyarinca Birlesmeye Taraf Sirketler'in genel kurullar tarafindan
birlesmenin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarin ilgili ticaret sicilinde tescili ile gecerlilik
kazanacak olup tescil tarihi devir tarihi olarak kabul edilecek ve Devrolan Sirket’ in islem ve eylemleri
Devralan §irket hesabina yapilmis sayilacak olup Devrolan Sirket de bu tarih itibariyle infisah etmis
sayilacaktir. Devrolan Sirket, devre iliskin genel kurul kararinin kayith bulundugu ticaret sicil
memurluguna tescil tarihi itibariyle tasfiyesiz infisah edecektir. TTK’nin 543’ iincii maddesinde yazili
sartlar gerceklestiginde Devrolan §irket Ticaret Sicili'nde terkin olunacaktir.

Birlesmeye esas alinacak 31.12.2016 tarihli yillik konsolide bilancolar olmakla beraber, gerekli
islemlerin tamamlanmasi ve Birlesme Sézlesmesi’'nin Birlesmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinca
onaylanmasindan sonra birlesmenin Ticaret Siciline tescili tarihi arasinda gececek siire zarfinda vaki
olacak Devrolan $irket muamelati birlesmenin tescilini takiben Devralan Sirket'in kayitlarina intikal
ettirilmek suretiyle Devralan Sirket’ in faaliyet sonuglarina dahil edilecektir.

10.5 Kar Pay

Devrolan Sirket’in miinfesih hale gelecegi tescil tarihine kadarki islemlerinden dogan kar veya zarar
Devralan $irket’e ait olacak ve Devrolan Sirket'in devir dolayisiyla miinfesih oldugu tarihte bu
hesaplar kil halinde Devralan Sirket'in hesaplarina intikal ettirilecektir. Devrolan Sirket pay sahipleri,
birlesme sonucu alacaklari Devralan paylari itibariyle Devrolan Sirket'in infisah ettigi 2017 yili hesap
déneminden itibaren kar payi alma hakkina sahip olacaklardr.

10.6  Devrolan Sirket’in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal Haklarin Devri

Devrolan Sirket’in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair tescile tabi
varliklara ait bitiin yasal haklar birlesmeden itibaren timiiyle Devralan Sirket’e devir ve intikal
edecektir. isbu Birlesme Sézlesmesi’ne istinaden gerekli tescil islemleri gerceklestirilecektir.

10.7  imtiyazh Paylar ve intifa Senetleri

isbu Birlesme Sézlesmesi'nin 2. Maddesinde belirtildigi iizere Devralan Sirket’in ana sozlesmesinin
“Sermaye” baslikli 7. maddesi ve “Genel Kurul” baghkli 13. maddesi uyarinca; A Grubu paylarinin
oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbeg) oy hakkina sahiptir. Birlesme sonucunda Hasat
BNO pay sahiplerine paylar karsiiginda AVOD imtiyazli paylari veya buna esdeger haklar
verilmeyecektir. AVOD ana sézlesmesi uyarinca A Grubu paylarinin oy imtiyazi devam edecektir.

Madde 11. Birlesmeye Taraf Sirketler’in Hak ve Yiikiimliiliikleri

Birlesmeye Taraf Sirketler, isbu Birlesme Sézlesmesi’nden dogan borg ve yiikiimliiliiklerini zamaninda
ve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve &zen gostereceklerdir. isbu
ylkamliligi yerine getirmeyen taraf, bu nedenle diger tarafin maruz kalabilecegi zarar ve ziyani
tazmin edecektir.




11.1 Genel Kurul igin Azami Siire

isbu Birlesme Sézlesmesi Sermaye Piyasasi Kurulu ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmasi ve ilgili
Taraf Sirketler'in genel kurullarinin onaylari ile hiikiim ifade eder. Anilan genel kurul onaylarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu izninin alinmasini takiben en ge¢ 90 (doksan) giin icinde alinmamasi halinde
isbu Birlesme Sézlesmesi kendiliginden ve higbir sonug dogurmaksizin sona erecektir.

11.2  Vergi Borglar ve Bildirim

Devralan $irket, birlesme ile infisah olacak Devrolan Sirket'in tahakkuk etmis ve birlesme tarihine
kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarini 6deyecegine ve diger yikimliliklerini yerine
getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi igerisinde Devrolan Sirket'in bagl bulundugu Vergi
Dairesi Miidirligi'ne verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da gosterecektir.

Taraflar, birlesmenin Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden itibaren en ge¢ 30 gun iginde,
birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’ in devir bilancosunu ve gelir tablosunu
da ekleyerek, miistereken imzalayacaklari devir (kurumlar vergisi) beyannamesini Devrolan Sirket'in
bagh bulundugu Vergi Dairesi’'ne vereceklerdir.

11.3  Devrolan §irket’ in Borglar

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’ in 3. Kisilere olan borglari, yapilmis
anlagma sartlari ve TTK ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde Devralan Sirket
tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolan $irket'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle ddenmemis olan
borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak TTK’nin 541’ nci
maddesi hiikmu dairesince hareket edilecektir.

Madde 12.  Birlesme islemine iliskin Hazirlanan Duyuru Metnine iliskin Kurul’'un Onayi

Birlesme iglemine iligkin olarak hazirlanan Duyuru Metni, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
................... tarih ve .......cocccvccieccineneen., sayisi ile onaylanmustir.

Madde 13. Diger Resmi Kurumlarin Onay:

Birlegme iglemi “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebligi’ in (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol agmadigindan anilan
birlesme islemine iligkin olarak Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasi gerekmemektedir.

isbu Birlesme Sézlesmesi Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanligl onaylarina tabi
olmak Uzere diizenlenmistir. Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimi ve ana sozlesme tadilinin
uygunlugu hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun gérisiiniin alinmasini muteakip Gimrik ve
Ticaret Bakanlgi'na izin icin basvurulacaktir.
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Madde 14.  Diger Hususlar
isbu Birlesme Sézlesmesi 6 niisha olarak diizenlenmis olup, 29.03.2017 tarihinde Birlesmeye Taraf
Sirketler'in Yonetim Kurullar tarafindan imzalanmistir ve Birlesmeye Taraf Sirketler'in genel
kurullarinda onaylandiktan sonra yiirirliige girecektir. Birlesme Sozlesmesi 4684 Sayili Kanun ile 488
saylll Damga Vergisi Kanunu’nun (2) sayili tablosuna eklenen (IV-17 no.lu pozisyon) uyarinca damga
vergisinden istisnadir.

EKLER
EK-1: (A) Devralan Sirket Yonetim Kurulu Karari (B) Devrolan Sirket Yénetim Kurulu Karari

EK-2: Birlesmeye Taraf Sirketler'in Sermayenin Odenip Odenmediginin, Karsiliksiz Kalip Kalmadiginin,
Sirket Alacaklilarinin Alacaklarinin Tehlikeye Diismediginin, Ozvarligin Ve Sicile Tescili Zorunlu Olan
Varliklarin Tespitine iligkin YMM Raporlari

EK-4: Birlesmeye Taraf Sirketler’in imza sirkiilerleri
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Nazim Torbaoglu Burak Kizak
Yonetim Kurulu Ba Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Rifat Kamagak
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
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Yénetim Kurul
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Hasat BNO Grup Glda Yemek Hayvanallk Tekstll ingaat Sanayi Ticaret A.$

Burak Kizak Nazim Torbaoglu Baris Kizak
Yénetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Yénetim Kurulu Uyesi
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