A V0D, Kurutulmuy Guda ve Tanm Oriinleri Sanayi Ticaret ALS. ile Hasat BNO Grap Gida Yemek
Hayvaneilik Tekstl insaat Sanayi Ticaret A5 nin Devealma Suretiyle
Birlegmesine iliskin Duyuru Metni

Bo deyuru metni, Sermaye Pivasasi Kurulo (KUl mea  .cocoidirnrndsrnnens  t@rihinde
eoaylanmisiir,

AV.0.D. Kurutulmuy Guda ve Tanim Uriinleri Sanayi Ticaret A5, nin, Hasat ENO Grup Gida
Yemek Hayvancilik Tekstil Ingaat Sanayi Ticaret A8y tim aktif pasifleriyle birlikte bir biitin
halinde devralma surefiyle AV.O.D, Kuarutulmus Gida ve Tanm Uriinleri Sanayi Ticaret AR
biinyesinde birleymesine iligkin duyuru metnidir,

ANOD Korotalmus Gida ve Tarm Uriinlerd Sanayi Tiearet A8, nin cikarming sermayesi siz
konusn islem nedeniyle 45.000.000,00-TL den 68.455.466,42-TL ve cikanlacaktr,

Duyury metainin onaylanmas:;; duyurn metninde, birlesme shzlesmesi ile birlesme raporunda
ve degisim oranlarma dayanak tegkil eden uwiman kurulus girisinde ver alan bilgilerin dofru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina anlanina selmez.

Bu duvurn metni, ortakhgmz ile Hasat BNO Grup Ghada Yemek Hayvancilik Tekstil Ingaat
Sanayi Ticaret AS5.'nin www.avod. VO WWW. Aomir’ adresl internct siteleri ile
Kamuyun Aydinlatma  Platforma  (KAP)'nda (kap.gov.tr) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
wiww.spk.gov.tr adresli internet sitesinde yavimlanmistir,

Sermaye Piyasasi Kanwnu (SPEn)‘nun 32'nci maddesi uyarines, birlesme isleminde
huzirlacak duysry metinlerini imgalayanlar veya b belgeler kendi ading imzalanan tizel kisiler bu
belgelerde yer alan yanhg, yamiltwr veyn elsik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miteselsilen
sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

BIAS veva Borsa
Birlegmeye Taraf Sirketler

Birlesme ve Biliinme Teblig (11-23.2)

Devralan Sirket / AVOD
Devralan Sirket  / Hasat BNO

EUR
FVAGOK
Grup

KAP
KGK

Krs.

KVK

Kurul

MKK

MKS

ODA

Onemli Niteliktek Islemiere Miskin
Ortak Fsaslar ve Aynlma Hakla
Tebligi (TI-23.1)

SFPKn

TFRS

TL

TMS

TTK

TTSG

VK

Uzman Kurulug

Uzman Kurulug Raporu

Borsa Istanbul A_S.

ANVOD. Kurutulmus Chda ve Tanm Orbinled Sanayi
Ticaret A_§. ve Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvanciik
Tekstil Ingant Sanavi Ticaret A8,

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 18865
sayih Resmi Gazete'de yavimlanarak yiirirdiife giren
Tebligi

ANVOD. Kurutulmng Gida ve Tarm Urinleri Sanayi
Ticaret A8."ni ifede eder.

Hasat BNO Grup Gude Yemek Hayvancilik Tekstil Insant
Sanayi Ticaret A.S."ni ifade eder.

Avrupa Birligi Pars Birimi Avro

Friz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

ANV.OD. Kurstulmes Gida ve Tanm Uriinleri Sanayi
Ticaret A.§. ile konsolidzsyona tabi bagh ortakliklar, i
artakliklan ve istirakler,

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kamu Gizetimi, Muohasehe ve Denetim  Standartian
Kurumy

Kurs

5320 sayil Kurumlar Vergisi Kanuny

Sermaye Piyasasi Kurulu

Merkes Kayn Kurulusu AS,

Merkeri Kavdi Sistem

(heel Durum Agiklamass

Sermaye Piyasasi Kurulunon 24.12.2013 tarih ve 28861
sayih Resmi Gazete'de vayimlanarak wliriirliife giren
Tebligi

6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanuno

Titriiye Finansal Raporlama Standartlan

Tirk Lirass

Tlrkive Muhasehe Standartian

6102 sayih Tork Ticarer Kanunu

Tiirkiyve Ticarer Sicili Gazetesi

213 zayil Vergi Usul Kanunu

Tera Yanrim Menkul Delerder A 5.

Tere Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan
AV.0.D. Kuntulmey Gida ve Tanm Urinleri Sanayi
Ticaret A.5, ve Hasat BNO Girup Gida Yemek Havvanalik
Tekstil Ingant Sanayi Ticaret A.S. Birlegmeye lligkin Uzman
Kurulug Raparu.
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1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASYURU HAKKINDA RiLGI
YOKTUR.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
YOKTUR.

Rekabet Kurulu Mevenan Hakkinda Bilgilendirme

Isbu Duyuru Metni™nin konusunu olusturan ve A, V,0.0, Kurutulmag Gida ve Tarmm Crtinleri Sanavi Ticaret
A.5.'nin, dogradan bafh ortakhg Hasat BNO Grup Geda Yemek Hayvancilik Tekstil Ingaar Sanayi Ticaret
A.S."'vi tim aktif ve pasifini bir biliin halinde devralmass suretiyle A.V.0.D. Kurstulmug Ghida ve Tanm
Urtinleri Sanayi Ticaret A8, biinyesinde birlesilmesine iliskin isleminin, 4054 sayili Rekabetin Korunmas
Hakkinda Kanun'un 7°nci ve 27'nei meddelerine dayanilarak gikanlan “Rekabet Kurulundan lein Almmas:
Gereken Birlesme ve Devealmalar Hakimda Tebligi {Teblif No: 2010/04) nin 6'ner maddesi hitkmiine gére,
“kontrol defisilklifine avan grup ici iglem" niteliginde oldugundan, isbu birlesme islemi ile ilgili
olarak, Rekabet Kurulu'ndan izin alinmasing gerek olmadsgm bevan ederiz.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve pérevimiz cergevesinde bu duywro metni ve eklerinde
¥er alan sorumly oldugumuz losimlnrda balonan bilgilerin ve verilerin ger¢gede nygan oldufonn ve
duyury metninde bu bilgilerin anlamm defistirecek nitelikie bir ehsildik bulunmamasi icin her tiirii
makul dzenin gisterilmis oldufuny bevan ederiz.

AV.0.D, Kurutulmus Gida ve Tanm
Uriinleri Sanayi Ticaret A5, Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad Soyadi, Girevi, Imza, Tarih

Mazim Torbaogln
Yinetim Kuruhu Bagkam
Imaza:

Tarih: 1 .05.2018
DUYURU METNININ TAMAMI
Burak Kizak

Yiinetim Kurulu Baskan Yardimeisi

I {:;’/,7
Tarih: 10052018 <

o =
| Hasat BNO Grup Guda Yemek Hayvancihk

Tekstil ingaat Sanayi Ticaret A8, Yerkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi Bovad, Girevi. Imen, Tarih

Burak Kizak A
‘_'l’-iﬁnei':m Kumulu Ba ] f
Imza:

Tarih: 10,05.201 8 6

Nazm Torbaogiu DUYURU METNININ TAMAMI

Yonetim Kurulu Baskan Yard
[mza:
Tarih; 10.05.2018

HAZAT BNO GRUP
s, suny, TG B0, 26K TLG
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4. OZET
Bu biillim duywrn metninin dzeti olup, isleme taraf olan ortakhiklarn paylarma yatinm yapp
¥Yapmama karan duyorn metninin bir biitin olarak deferlendirilmesi sonueunda verilmelidir,

4.1. Birlesmeye Taraf Sivketler Haklanda Genel Bilgi:

Dievralan AN.OL, Kurutulmus Gida ve Tanm Urinleri Sanayi Ticare AS.

AVOD, lzmir Ticarct Sicil MOd0AGED nezdinde 107745 sicil numaras ile [7.04.2003 tarihinda “AV.0.D,
Kurutulmug Gida ve Tanm Urlinleri Sanayi Ticarer Limited Sirketi™ ticaret unvam ve 10.000-¥T1 sermaye
fle kurulmus olup daha sonm ticari merkezini Yildiim Mahallesi lzmir Canakkale Asfaln No:36
MencmenTzmir adresing Lagimig ve Menemen Ticaret Sicil Memurlugu'na 2985 sicil numarasi ile
kaydolmugtur. 06.06.2005 tarihinde nevi defigtirmel suretivie anenim girket statlisitne ddnilsmiis ve nevi
degisikligine iligkin ana sizlesme tadili 06.06.2005 tarihinde tescil edilerek 14,06.2005 tarih ve 6324 savili
IT5G'de ilan edilmigti, AVOD, Sermaye Plvasas Kurulu'nun 10062011 tarik ve 18542 sayili izmi
21 062011 tarihli olaganistd genel kurul karan ile keyith sermaye sistemine gegmistir. AVOD halka agik
paylari, Borsa Istanbul A5 min Ana Pazar'inm AVOD kodu fle 06/12/2011 tarihinde islem glirmeye
baglamig olup sermayesinin % 79,3600 temsil eden B Grubu paylar fili dolasimdadir,

Devralan Sirket AVOD'un sermave arirmiaring iliskin tablo ve ilgili apklamalar asa@da ver almaktadir.
Yetkili Organ Karar: | m::‘: Eski Sermaye —T:I.l..nnn[“ Sermaye | Yeni Sermaye
_J;;'rtefliﬂ]fj arge, sl | BA2Z008 £ ) sh0000-YTL | 4.5000.000-YTL | 6.000.000-YTL
gt R i gite! UL | GOMDO0000-TL | 5825466,50-TL | 11.625.466,80TL
_ﬁﬁlm s ?SE 20LAE 11 s2sa8680TL | 3.400,000.00TL | 15.225.466.80-TL
R ot SOOI T 1525 ag6 g0t 6.000.000-TL | 21,225 466,80-TL
jﬁﬂl’uﬂ;‘,‘i’f‘“i o ﬁ?ﬁj"'l "1 21225 866, 80TL | WTMASSIZ0TL | 29.000.000-TL
ﬁ?fmrﬂhm"“"m Eﬂ“m "I 29.000.000-T1 16000000-TL | 45.000000-TL

“Halka arz ile elde edilen 6.000.060 TL nominal degerii paylar 28.11 2001 tarihinde Kurul kaydina shnmiste,

**thra ediben toplam 7.774.553,20-TL nominal degerli paytar 05092012 trihinde Kural kaydina atmmugtir,
#++[hrag edilen toplam 16,000,000 TL neminal degerli paylann, sehsiski olarak |.00TL pominal deBerli pay igin 1,06
TL fiyat ile, Borsa Toptan Satiglar Pazarnda 18.03,2016 tarihinde satip tamamlanmig ve tzkas islemlerinin Borsa
icerisinde gergeklegmiy almas: sebebiyle 22.03.2016 tarihinde benka hesabemna 16,960,000 TL salis bedeli olarak, naki
girigl saglanmugtir. 100.000.000 TL kayrtl sermaye tavani igerisinde, 20,000.000TL olan gikarilmis sermayesinin,
43,000.000 TL've armriimasi dolaviswyls Fakite Yeminll Muli Mitgavirlik LtdSH tarafindan 08.04.2016 tarih,
YMM:I5103741-829-172017-01 sagih 'Sermayenin Odendigini Tespitme [liskin YMM Rapons® ditzentenmistir,

AVOD 'un meveut sermayesi 45,000 000-TL olup, her birt 1-Krs. nominal deferde 273.256,652 adet (A)
grubu nama, 4.226,743.348 ader (B) grubiy hamiline olmak Gzere toplam 4.500.000.000 adet paya
béiliinmilstitr. Bilango tarihi ve son durum itibarivie ortaklik ve sermaye yaps) agafidaki gibidir:

ORTAKLIK YAPISI

HISSEDARLAL

: | Pay Grubue | Pay Adedi Fay Tutar (TL) | Pay Oram %
A . 136.628326 | 1.366.283,26 3,036

Mazim Torbanos] ! i iatanin i

azim Elu B 236.475.854 2.364.758 54 5,255

A 136.628,326 136628326 3.036

B -

ENE R B 137.851.970 1.378.510.70 1,063
Suniurk Investors LLC. B 280.831.048 2.808.310,48 6.241
Halka agik B 1.571.584 476 35.715.844,76 70,369
TOPLAM | 4.500.000.000,00 | 45.000.000,00 100.00

AVOD
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Devralan Hasat BNO Grup Gide Yemek Hayvancihk Tekstil Ingaat Sanayi Tiearer AS.

Hasat BNG, paylarmn %59.58%ine AVOD un sehip oldugu ve AVOD'un konsolidasyonuna tabi dogrudan
baih ortakh@ olan halks kapal anonim girket olup 20.08.1998 vilinds lzmir'de limited sirket olarak
kurulmug dahe sonra ticari merkezini Yildam Mahallesi lzmir Canakkale Asfaln Wo-36 Meremen/tzmic
adresine tagimig ve Menemen Ticaret Sicil Memurlugu'na 2979 sicil numaras: ile kaydolmustur. Hasat BNO,
30.03.2012 tarihli 8083 savih TTSG de ilan edildis fzere Karsivaka Aslive Hukuk Mahkemesi®nin 2012/13
D.ig esac no'lu karan ve sna sézlesme de@igikligi ile anonim sirker statiisine ditnitgmiigriir. Hasar BNO,
U9.09.2015 tarih ve 8902 sayili TTSG de ilan edilen 14.08.2015 tarihli olafaniisti genal kurul keran ile
Banadora Ghda Yas Meyve Sehze Koznetik Urtinleri San, ve Tic. A ve Karmet Tanm Ve Petrol Urfinleri
Gida Hayvaneilik Sanayi ve Ticaret Lid. $ti. ile TTK madde 136 ve devamr hilkililerine uygun olarak
devralma yolu ile birlesmistir ve Sermaye artnmi yaparak ana sBzlesmesinin “Sermaye™ baglikh 7. maddesi
B.000.000-TL iken 13.339.900-TL artinilarak sermayesi 21 339.900-TL ye gikanlmistur.

Hasat BNO 30.12.2013 tarihli $979 sayih TTSG nde ilan edilen 14.12.2015 tarihli olaganiistii Genel Kurul
karar ile Hasav Madencilik Enedji Insant Gayrimenkul Gida Sanayi ve Ticaret A_S. (“Hasav Madencilik™)
ile TTK madde [36 ve devami hitkiimlerine uygun plarak devralma yolu fle birlesmistic. Bu birlegme
sonucunda Hasat BNOnun sermayesi 21.339.900-TL iken 23.049.900-TL arttirilarak 44 398 B00TL ve
gikarims ve ayrice ana shzieymesinin “Sirketin amac ve konusu” baghkl 4. maddesi tadil edilmistir,

Devrolan Jirket Hasat BNO'nun sermavesi 44,389 800-TL olup, bu sermaye her biri 25-TL degerinde
1,773,592 adet nama yanh paya aynlmighr, Bilango tarini ve son durum itibariyle ortaklik ve sermaye yapisi

asa@idaki pibidir,

' Hissedarlar | Sermaye Pay (TL) Sermaye Pay Adedi | Sermaye Oram |
ANOD, Kunntulmug Gida  ve 24229 300 &0, 172 205458
Tanm Urtinleri Sanayi Ticaret A §

Mamm Torbaoglu B.943 500 357.752 20,15
Burak Kizak 8943 300 387,752 o2l 15

_Gokhan Sensan 1.005.325 16213 %2 27
Erszn Namyeter 40800 18232 el .08
Tamer Ustaoglu TBG. 775 31471 51,77
Toplam 44389, 800 1.775.502 o 1060, 060

4.2, Birlesme Islomi Haklanda Bilgi;
4.1.1. Yinetim Orgami Kararlar

Devralan A V.C.D, Kurutalmus Gida ve Tarmm Urtinfer Sanayi Ticaret A%,
Devralan Sirket’in 10.01,2018 tarihli ¥8netim Kurulu toplantisinda dzetle;

# Jirketin igrivak yapusmin daha sade hate gelmesi Jaalivetlerin tek gat altinds birlegmest, ekonomik,
vperasyanel ve arganizasvome! etkindiin arnmimes, fon ok daka ekin yinetifmesi, yanrmmce
tabaninin genislemesi, borsada iglem goren paylarine doha viksek islem hacmine wlhigarak vanrimc
tabaming fawda safiammas, likidite ve kay aagitm patansivelinin artindmas:, krumsal vonetim
wygulamalarmm giiclenmess ve maliyeilerde tasarri saflammasn amocola

Cremel Kurulun onayina fobi ofmak gzere; TTK, KVK ile SPE mun ilgifi hitkiimiery, Teblififer] v
mevzial dahilinde, bafil ortakiid: Hasat BNC nun tiim akeif ve peifinin bir hitin halinde AVOD
larafindan  deviv afimmast  suretiple  sirketimiz bumyesinde  Birlegilmesine, biviesme  islemine
O 200731 122047 tavibili hesap donemine ait konsolide Jinansal tablalarin ve diprotlarinn esas
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¥ Birlegme ve degistivme orammm ve birlegme nedeniyle yapilacak sevmaye artirim hidarmun, sermaye
arireimi surucunda g edilecek AVOLD paylarmdan Heasat BNO nun pay sahiplerime tahsis edilecek
pay adeilevinin tespitinin hesaplamalarinds Birlesme ve Bolimme Tebligi 'nin Fiikdmierine wygun
alerak Uzman Kiruluy Raporii ‘mr hazwlanmasma ve sz Fonusy rapar esai afinarak bivlegmeye

taraf sivketlerin ydneting kirulla ? Dirlegme Soziesmesi, Birleyme Rapory. Duyury Metnl
hasrlanmasing, birlegme lglemine ilighin TTE mn 149, maddesinde ver alan inceleme hokkmm
saflammnasim,

¥ SPKn'mum “Ayridme Hakkt " baglikl 24, maddesi ve Cremli Nitelikteki Istensieve Migkin Ovtak Esaslar
ve Ayriima Fakk Tebligi nin “Ayridma Hakke Kullanom Fivat” baglkd 10 maddesi déhilinde,
AVOD wn her birt I-(Bir) Kry. nominal degerde payt izin Vaprima hakfe kullanim ftyar “mm, soz
kamisy hirlegme igleminin ilk defa by kavar tavihi Wibariyle kamuva agiklanacaf dikkare almarak,
Karar tavifi harig almak tizere, karar taribinden (1001, 2078) Guceki oius giin iginde Borsa 'da ofugan
agirlekly  evtalama  fivatlarm  aritmoetik ortalamast  almarak hesaplargn  1,2503-TL  olarak
belirlenniesine,

Avredma haldernin killemema ile dleili ofarak;

al  Foneiirm kuruly tarafindan, ayridma hakkndan yararlanmak isteyen pavlarin foy haklarmm)
ftatrimin cikardnny sermayemize aram vefvepa arilma hakks kellanimidar sonuctmida
AVOD 'tn kadlanmak zorumda kalabilecedi toplam maliver e Hgili olavak st s
getirilmerine,

bl Sz konwsu smrlamalara ile biriikie, birlesme islemine iliskin diger sartdanin do birlegme
Ijleminin onmu sunulacadt penel kel toplantis gandeminde yer almasma ve pay
sahiplerinin ondgyma sumdmanina,

¢l Belirlenecek it simmren apildvgy takdirde vedveya varsa birfesme islemine iliskin dliger gartlarm
gergeklegmemesi dyrumunda, amim birlesme ileminden vazgecilebilecep! hususumm,
birleyme igleminin ongya sunularast senel kel toplamtin srilmcdem maddesinden homeon sonra
gelmek tzare ayri bir gissdem maddesi olarak genel kurul raplantis: gandeming almmasma ve
pay safiipleriniy oneyma sunulmasing,

el Birlegme igleminin girigilecegi genct kurul oplantising iliskin gindemin ilemmdan Snee ve
her  halikarda  wonetim  kwrnle  kavan almdifinda  derhud,  kamyn  avdinlatma
viikumlilakirine wygun olarak, KAP 'da apiklama Yapilmasma ve sdz konusy swirlamolo
hakkinda pay sahiplerinin bilgilendivilmes e,

¥ Sivketimizin, deveolunan Hasat BNG Grup Cida Yemek Hayvancilde Tekstil Tngecn Femena Ticaret
A i halthazirda oy hakis veren paylarmm %54 58 ine sahip clmas) nedenivie, gerpekiegtivilecek
birleyme islemi Rebobet Kuruiv'ndan fein Alsman Gereken Hirfegme ve Devralmalor Hukkinda
Tobligin 6. maddesi 1o bendi geregi, "kontrel defigikligine yol agmayan grup iof txfem " ninedifinde
widugundan, Rekabet Kuruli'ng birlesme igin izin bapnrusimda bulumdmasna gerek olmadifma,

#  Birleyme ve Bolinme Tebligine wigun duyury meminin hazrlanmasing ve gerekli difer belpelerle
Kurul ' bayvurndy buhsndmasing, gerekll iy ve iplemlertn ifast ife irinferin temini. Unman K urnluy
Raparumy  hazwlayacak kurulupsm secimi v gdreviendivilmesi hususlormda KAP da  gerekli
ageklamalarm gerceklegiivilmesine ovbirlig ile karar verilmigtir. Stz konuse Yonetim Kurulu Karan
KAPta [lan edilmistir,

Devrolen Hasat BNO Grup Gida Yemek Havvancilk Tekstil Ingaat Sanayi Ticerot A S,

Devrolan Sirket'in 10.01 2018 taribli Yénetim Kurulu toplantisinda Szetle; TTR md 36 ve devam ile KK
{8inci ve devamy maddeleri hibimlering uygun tlarak, Hosat BNO'mun sermayesinin %354 58 oranmda
payira sahip olan AVOD o bitttn akrif ve pasifleriyle biviikte biv bitin halinde devredilmes! ve tasfivesiz
tnfisah yolinda D1,00.2007-31. 122017 tavibdi bilango ve mizanlart esas alimarak birlestirilmesine, eerekli
birlesme isfemlerine buglanmarma, AVOD 'wn halka acik ofmmas nedeniyle SPK, ve teblifferi wyarmen
birlesine :ﬂeﬂih‘e esas olan flaansal duwvwm tablolars itibarivia bivlssme ve de ggﬁm
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slighin Uzman Kurufus ropors, Birfegme Soziesmesi ve Birlegme Raporu hazilanmasing, Bivlesme
Stzlesmesi 'nin genel kurulun orgyma sumdmasing ve gevelli bapurw, prosedir ve formatlielerin i ve
ikmaline " oybirligi ile karar verilmistir,

Birlesmeye Taraf Sirketler’in biflesme islemine iliskin yinetim kuruly kararlarmn tam metni igbu Drryuru
Metui"nin ekinde yer almaktadir, [EK 1-A ve EK 1-B|

4.2.2. islemin Niteligi

Isbu Duyuru Metninin ekinde ve Birlesme lslemine Taraf sirketler'in amh ynetim korulo kararlarinda da
helitilmis oldugu Ozere; Birlesme lslemine Taraf Sirketler'in genel kurullarmm onpyina tabi clarak;
hirlegmeye taraf sirketlerden “devralan® sifanyla AVOD ve “devrolan” sifatiyla AVOD un %354,38 oranda
sermayesing sahip oldugu bagh ortakhi Hasat BNO nun, TTEK nim 136 ve devam ilgili maddelers; KV nun
1% ve 20nei maddeleri ile birleyme islemine taral Devralan AVOD un SPKa'a tabi halka agik sirket olmas
ve paylanmin Borsa'da halka arz edilmiy ve iglem gorityor olmas: nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24%nei
maddeleri ile ilgili sair hikimleri ve Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2) ve Onemli Nitelikteki islemlere
Ihgkin Oreak Esaslar ve Ayrilma Hakka Tebligi (11-23.1) ve ilgili diger mevzuat hikiimleri dihilinde, hagh
ortaklifs Hasat BNO'nun tiim aktif ve pasifinin bir bitin halinde AVOD tarafindan devir alimmas: suretiyle
AVOD biinvesinde birlesilmesidir,

4.2.3, Islemin Kosullan

SPKn'nun “Ayrims Hakks™ baghgms tagiyan 24" inel maddesi ve Onemli Nitelikteki Tglemlere iliskin Onak
Esaslar ve Ayriima Hakks Tebligi (11-23.1) nin “Aymilma Hakkuun Kullamimas™ bashgmn tagivan 9"uncy
maddesi hikomleri dihilinde ishu Duyurs Meminin Kurul tarafindan enaylanmas: sonrasmda birlesme
iglemininin onaylanacadi genel kurul toplantsmda AVOD'un pay szhiplerinin olumsuz oy kullanarak
muhalefet gerhini toplant tutanagna igletip ayelme hakkm kullanmas; ve viinetim kurulu tarafindan
belirlenecek  fist swurn agldig: tespiti halinde pay sshiplerinin onayima sunularak  birlesmedan
vargegilebilecedi kogulu ve 01.01-31.12.2017 tarihli finansal tablolanyla birlegsmenin gerpeklesebilmesi igin
amilan genel kurul onaylarmin en gee 31.08.2018 tarihine kadar alinmast gerekliligi haricinde birlesme
islemine ait bagkaca bir kosul bulunmamaktadar,

Birlegme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisma katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhind toplant: tmtanaging isletecek AVOD pay sahipleri, paylanm AVOD's satarak ortakliktan avrilma
hakkina sahip olscakiardir, Ayrilma hakkina iligkin olarak yukanda amb Devralan Sirfket AVOD yiinetim
wurulu karan ile her biri 1- Krg. nominal degerde pavi igin “avrilma hakks kullanm fiyati birlesme isleminin
ilk defa kamuva agiklandis karar tarihinden (10.01.2018) dnceki otuz giin icinde Borsa'da olusan afirhkh
ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamas: alinarak 1,2503-TL. olarak belirlenmistir,

Cmemli Nitelikteki [glemlere lliskin Ortak Esaslar ve Aynilma Hakki Tebligi (11-23. 1) nin “Aynima Hakkinm
Kullanemi™ bagligin tagiyan 2. maddesinin 5. fikeas: hitkGmleci ddhilinde: AVOD yonetim kurulu tarafindan,
wyriima hakkindan yararlanmak isteven paylarn (0¥ haklarimn) tutanmn gikanlmiz sermaveve orani velveyn
katlanmak zorunda kalabileceg: toplam malivet ile ilgili clarak Devralan Sirket AVOD em st "
getinilecek olup, stz konusu tist siur birlesme ilesninin onaya sunulacags genel kurul toplantisi giindeminde
yer alacek ve pay sahiplerinin onavina sunulacaknr. Birlesme igleminin onaya sunulacag penel kurul
toplants glindeminde, yonetim kurulu kararvla belirlenecek fist suir en e genel kurul giindem maddes
ile birlikte pay sahiplerine agiklanacaktr,

Ronu edilen (st simir agild @ takdirde ve/veya varss birlegme iglemine iliskin diger sartlarin gerpeklesmemesi
durumunda, amilan birlegme isleminden vazgesilebilecepi hususu, birlesme igleminin cnaya sunulacag genel
kurul toplantis; glindem maddesinden hemen sonra gelmek Decre ayri bir giindem maddesi olarak genel kurul
toplannisi giindemine alinacak ve pay sahiplerinin onayima sunulscakir, Mezkur G5t s ve meveut olmias
halinde diger gartlar hakknda, birlegme tgleminin gorigiilecegi penel kurul toplantising iliskin giindemin
danindan fince ve her halikarda bu konuda yonetim kuruly karars alindifinda derhal, Sermaye Pivasas:

AVOD
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Mevzuati'nin knmuyu aydinlatma vitkiimltioklering uygun olarak, KAP'da kamuya agiklama yapilacak ve
stz konusu simirlemalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

4.2.4. Birlesme isleminin Gerelgesi

a) lIstirak Yapisi Daha Sade Hale Gelocektir.
Rirlesmeye Teraf Sirketler, ayni ve benzer sekifirlerde faaliyet gostermeleri nedeniyle birlesme sonucunda
faalivetlerini tek bir gan alunda viriteceklerdir. Birlegme iglemi neticesinde AVOD, arada Hasat BNO
olmasi nedeniyle, daha dnce “dolav™ hikim ontak konumunda oldugu Hasat BMNO nun Snemi diger bagh
ortekli@1 ve subelerinin bu sefer “dogrodan” hikim oreg konsmuna gelecek ve istirak vapis da daha sade
hale gelecekair,

) Kuromsal Yinetim Uygulamalan Giiglenecektir.

Kurumsal yonetim wyvgulamalanng en fist seviveye gikanlmas: yéniinde azami gayreti gisteren AVOD aym
zamands blinyesindeki profesvonel birimler ile bagh ortakh@ndaki vinctim uypulamalanina da destek
vermekiedir. Birlesme islemi nedenivle, istirak yapisinin sadelegivor olmasi genel kabul giiren en ivi
kurumsal ynetim uygulamalan yiniinden sirker genelinde etkinliin daba ileri bir seviyeye lasinmasm
saglayscakiir. Birlegme neticesinde. firetim siireglerinin daha siki kontrolty, girket izl birokrasinin azaltlmas
gibi ekonomik, operasyonel ve organizasyonel etkinligin artinlmasi, varlik ve kaynaklann daha etkin ve
verimli vonetilmesi: daha etegre kurumsal yhnetim sevivesine ulasidmas: hedeflenmektedir.

€} Yaurmmer Tabam Genigleyecek, Likidite Artacakir,
Meveut durumda her iki girketin fazliyet konularinmn mym ve benzer olmasi, Hasat BNO mm halka kapal
statiitiide sirket olmasi ve pavlarnm Borsa'de iglem gérmemesi nedeniyle ishu hirfesme neticesinds
AVODun fon aksinn daha etkin saglanmasi, borglanma glicindn gelismesi heklenmektedic. By itibarla
AVOD'un borsa voluyla Szkaynak fnansmanina agik bir konuma kavugmasi, fon akisimm daha etkin
vanetilmesi, borsada iglem géren paylarinm daha yiiksek iglem hacmine ulagarak yabnmer tabanina fayda
saflanmas) hedeflenmektedir,

d} Kar Podansiveli Artacaktir:
Meveut durumda birlesme tncesi “gegmiz yillar zaraelan® nedeniyle kar dafiim potansiveli disik olan
AVOD an; birlesme islemi sonrasmda ve gelecek dinemlerde elde edilecek dinem karlart ve operasyonel
lasarrullarla birlikte karlilgmm aracam Gngdrilmekiedir,

¢} Grup Faaliyetlerinden Olugan Degerin Tek Bir Cat Alnda Raporlanmas
Birlegmeye Taraf Sirketler'in her ikisi de afirlikh olarak guda sektfirtinde faalivet gostermekie olup, AVOD
TFRS gergevesinde konsolide raporlamaya tabidir, AVOD un konsolide finansal tablolar aym olarak Hagat
BND altinda TFRS ve pére finansal tahlo komsolidasvona girmektedir. AVOD un konsolide verilerl, Hasat
BNO’nun konsolide finanzal tablolarinda taigh ortaklik baghig altinda birlestirilmekte ise de, bu glsterim
AVOD biitlinlegik yapuim veterince ayrntili olarak yanssamamakeadie (ki sivketin birlegmesivle; AVOD
Tinanzal tablo konsolidasvonw, alt konsclidasyon teke inerek kolaylagacak, aynea AVOD un konsolide
finansal eaporlary, Hasat BNO nun sektisrdeki biltiinlestk yapisi tim ayrntisiyls yansitr durgma gelecektir,

f) Finans Pivasalaruna Frigimin Kolaylastirlmas

Birlesmeye Taraf Sirketler'in birlegmesivle, halka kapsl durumdaki bir yapy, halka sgik ve paylan borsada
iglem giiren bir yaps tarafindan devralinmakta oldufundan, AVOD un borsa disindaki bir pargast daha borsa
voluyla Szkaynak finansmanina agik bir konuma kavugmaktadar, Aynica ayn sektdrdeki grup faaliyetlerinin
tek bir cat altinds yilnitiilmesi ve raporlanmast, uzmaniasmis kredi kuruluslarinm, AVOD un by sektirdeki
finansal duremuns ve faalivet sonuglann daha basit bir vapida izlemesine olanak verdiginden wve
temninatlamay) kolay lagtmdigindan, gida sekidrinde gereken weun vadeli yabaner kaynaklara erigimde avantaj
saglayacakte. Ote yandan, gULlE sermaye yamsi ve aktif bityiklug ite, ihtiyag duvulan hallerde banka
kaynakli finansmana erigim imkanlarnm artmas; beklenmekiedir,

g) Mikerer Maliyetlerin Ortadan Kaldirlmas: Yaoluyla Malivet Avaniaji Saglanacaktr;
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AVOD biinyssinde birlesme ife Snemli iderl tasarruflar da saflanacakiir. Birlesme ila Hasat BNO mfisah
etmesi scbebivle asafida smyilan tam olarak dleiilebilic masraf ve giderlerde tasarruf suflanacaknr:
Bagimsiz Denetim Ocred ve giderler,

Yeminli Mali Milgavirlik Deret ve giderleri,

Yonetim Kurulu Geretleri (huzur hakla sdemeleri)

Tabi olunan mevzuatlar eyarinca denen aidat, ficret ve giderler,

Faaliyet Raporlan, bilango vb, ssir reporlama, ilan, tescil gibi vilkiimldlnk giderleri

b U T

4.2.5 Ongbriilen Asamalar

Birlesme islemine ifiskin togorillen asamalar sventil ve kronolajik sira ile isbu Duyuru Metni‘nin 22.4.
maddesinde ayrintth agiklanmistir,

Birlegmeye Taral Sirketler 352 konusu birlesme islemine iligkin Hasat BNO nun tiim aktif ve pasifi ile
birlikte bir k01 halinde AVOD tarafindan devralinmasina ve AVOD biinyvesinde birlegilmesi iglemini EK-1A
ve ER-1B'de yer alan 10.01.2018 tarihli vénetim kurulu kararlan ile kararlagtrrmusiardir, Birlesme ve
Béltinme Tebligi (11-23.2) uvarmea birlegmeye csas alinacak birlesme oran, pay deisim oram ve birlesme
nedeniyle arinlacak sermaye tutannm belirlenmesinde vinetim orgenlan tarafindan secilen Tera Yatirim
Menkul Deferler A.S. tarafindan 30.04.2018 tarihli Uzman Kurulug Raporu (EK-2) hazirlanmis ve birlesme
islemine siz korusu Uzman Kurulus Raporu davanak alinarak Birlegmeye Teraf Sirketler tarafindan
10.052018 tamhli Birlesme Stzlesmesi (EK-3), 10.05.2018 tarihli Birlegme Raporu (EK-4) hirlikie
hazirlanmis ve imzalanmstin, Birlesme islemine Kurul'un onay vermesi igin isbu Birlesme Duyurs Metni
Birlegmeye Taraf Sirketler tarafindan 10.05.201% tarihinde bidikte hazirlanmegtir,

{a) Birlesme Yasal Onay ve Ixin Siireci

Veman Kurulug Raporo esas almerak Birlesme Sozlesmesi'nin imznlanmas) ve Birlesme Raponsnun
hazirlanmas: sonras, Hasat BNO aun tiim abktif ve pasth ve tim hak, alacak, borg ve yukimliliklerivie
hirlikte AVOD tarafindan devrelnmas: suretivle, AVOD biinyesinde birlesmeleri islemine iliskin ishu
Cuyuru Metni*nin SPKn. ve alt diizenlemeleri uyarmnea onaylanmas: igin ve birlegme dolayisivla yapacag
sermaye artrmming iligkin gesgeklegtirecefi sermaye maddesi ve ilgili diger maddelerdeki ana sozlesme
degigikligine uygun géris almak win Kurul"a bagvurmaktadie. Kurul iznini takiben ana stizlesme Ve sermaye
artiruming iligkin izin almak igm Glmrik ve Ticaret Bakanli#r'na basvuracakir.

(b} Birlesmeyle ligili Belgelerinin Kamuya Agildanmas ve inceleme Hakla Saglanmas:
Kourul ve Giimriik ve Ticaret Bakanh'ndan gerekli anay ve izinler ahnmasi akabinde, Birlezme ve Béliinme
Tebligi (11-23.2) nin “Kamunun Aydinlanimas:"” baghigin tagiyan 8.maddesi uyarmea ve TTE 'nmn “inceleme
Hakla™ baghikl 149, maddesi cercevesinde, birlesime isleminin onayvlanacagt genel kurnl toplant: tarihinden
cn az 30 giin dnee,

= Kurul tarafindan onaylanan Duvory Metni,
Birlesme Stzlesmesi,
Birlegme Raporu,
Uzman Kurulus Rapon,
Son g willik finansal raporlar,
3on g yillik faliyvet mporlae,
Son Og villik bagimaiz denetim raporfar,
Ara dinem finansal raportar,
Birlesme sonras: tahmini agilis bilancosa

i@ @ &# = @ @& @& @

AVOD 'un Yildinm Mahallesi Lemir Canakkale Asfalt No:36 Menemen/lamir  adresindeki sirket
merkezinde, www svod com.tr adresli internel sitesinde ve KAPda; ve Hasat BNO nun; Y ildirem Mahallesi
lzmir Canakkale Asfaln No:36 Menemen/izmir adresindeki sirket merkezinde, www hasstbno, comtr sdresli
mtemet sitesinde; kamuya apiklanarak pay sahipleri ve dier ilgililerin incelemesine sunulacaknr. Bu
maddede andan belgelerin nereye tevd! edildiklering ve nerelerde incelemeye hazir wislduklanm tevdiden
em az ¢ is plof donce, TTSG ile kurumsal internet siteleri WV, com.Ir ve weow hasatbno, comytr di
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yevimlanmak suretivle ilan edeceklerdir, Kurul tarafindan onayienan Dovury Metni, Kurul tarafindan
anaylandu giin KAF 1a ve birlesmeye taraf sirketlerin kurumsz] internet siteler] nde yaymlanmak suretivle
kamuya duyurulacakir,

(¢) Birlesme Isleminin, Birlesmeye Taraf Sirketler'in Genel Kurullarmm Onayina Sunulmas:

Rurul ve Gismrilk ve Ticaret Bakanhi'ndan belirtilen onay, uygun girils ve izinlerin verilmesi sonrasinda,
T'TK ve SPEn. diizenlemeleri uyaninca, birlesme isleminin coavlanacadl genel kurul toplant: tarihinden ilan
ve toplant giing haric olmak tizere en 4z ? hafta dnceden yapilacak genel kurul toplant giindemini igeren
genel kurul gagnisimda belitilen zamanda ve verde Birlesmeye Taraf Jirketler'in penel kurullar toplanarak
birlesme iglemi, birlesme sozlesmesi oigye sunulacaktr. AVODun pay sahiplerinin ayrilma hakk
kullamimma iligkin olarak belirlenecek Wst sinirn asiimasi dithilinde hirlesine igleminden vazgecilebilocegine
ve bu hususun birlesme islemi onayina dair gondem maddesinden bir sonraki gitndemn maddesi fle onaya
sunilacak olup ayni zamanda AVOD'un birlesme dolayisiyla yapaca@y sermaye artinmina iliskin
teremhlegtirecedi sermaye ve ilgili maddelerdeki ana sfizlegme defizikligi de 5oz konusu bidesme onayimin
alnacag genel kurulunun ongying sunulacaktic, Bu kapsamda genel kurul glindemleri ilan ve toplant goni
hari¢ olmak fzere en oz 3 hafts Snee KAPta, Birlegmeye Taraf Sirketler’in internet sitelerinde ve Ticaret
Sicil Gazetesinde ilan edilecektir.

{d) Birlesme [slemi Dolayisivia Pay Sahipleri icin Dofacak Ayrilma Hakk: ile Kollanmuna [liskin
Iglevis Siireci

SPE'min 23. maddesi ve Onemli Nitelikieki Islemlcre iliskin Ortak Esaslar ve Aynilma Hakla Tebligi'nin
(H-23.1) 5. maddesi uyvannca birlesme isleminin dremli nitelikieki ilem kapsaminda olmasi nedenivle,
SPR'min 24.maddesi uyannea, paylan Borsa'da iglem goren ve SPKn’a tabi alan AVOD un genel kurul
toplantising kanlip olumsuz oy kollanan ve muhalefat serhini toplanti bulanagma isleten pay sahipler,
paylanm AVOD s sararak ayrilma hakkma sahip olacsknr Ayvnlma hakking iliskin olarak AVOD"un
10.GLZ018 tarihli visnetim kurulu karart ile her biri 1{Bir) Kr3. nominal degerde payi icin “aynima hakki
kullanim fivan hirlegme isleminin ilk defa kam uya agiklandifs karar tarihinden {10.01.2018) Snceki otuz filn
iginde Borsa'da olugan afrhkh ortslama fivatlann aritmetik ortalamast ahnarak 1,2503-TL. olarak
belirlenmistir.

Ayrilma hakkmin arser kurum vasitasiyla kullandimimas: zorunbu oldugundan aynima hakkim kullanacak
pay sahipleri ayrilma hakkma konu pavlar, oriaklik ading alm iglemlerini gerpeklegtiren araer kurwma,
kamuya apiklanan ayrima hakkuun kullanm sirecine iliskin ilan edilen cergevede ve penel hitkiimler
degrultusunda teslim ederck satiss gerceklestiric. Birlosme igleminin  onaya sunulaced) genel kurul
toplantising katiip olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant wtanaging igleten pay sahiplerinin
ayriima hakki kullandinimasing birlesme isleminin andya sunulscad genel kurul tarihinden itibaren en geog
6 (alt) is piimii iinde baglanscak ofup ayrilma hakk: kollamim siresi on is gliniinden az virmi is gindnden
fuzla olmavacaknr, Aynilma hakkim kullanan pay sahiplerine ayrilma hakk: bedelinin tam ve nakden
Oceninesi suretiyvle aynima hakks konusu paylarin satiss gerceklesecektin, Cmemli Mitelikteki Islembere iliskin
Urtak Esaslar ve Aynilma Hakks Tebligi*nin (I1-23.1} uyarmea arac kurum, ayriima haklkom kuflanmak icin
kendisine bagvuran pay sahipleriyle pay tutarlarmm listesini her is giinl sonunda AVOD'a iletecek ve AVOD
bu pay sahiplerine pay badellering arac: kurum araciligiyla satig izleyen ig ging ddeyecektir. Ayriima hakkin
Kbilanmak isteyen pay sabipleri, bu hakki grup aynimimna bakiimaksizin sahip olduklan paylarn tamami igin
kullanmak zorundadir.

Birlegme igleminin onava sunulscai; AVOD genel kurulunds olumsuz oy kullanan ve muhslefet serhini
toplanh tutanagina isleten pay sahiplerinin sahip oldufu paylar dikkate alindigmda, belirlenecek Ust smirm
agtlacaging iliskin genel kurulda olumsuz ay kullanan ve muhalefit gerhini toplant: tutanagina isleten pay
sahiplerinder  ne  kadarhk  bir  béHimiinin gyrilma  hekkin  fiilen  kulianmay gerceklestirip
gerpeklestirmeyvecegine bakilmaksizim st 3initin agihip asilmadifs tespit edilerck, st sir asildifn takdirde
anilan birlesme isleminden vazpegilebilecedi hususu, birdesme igleminin onaya sunulaca genel kurul
toplantist giindem maddesinden hemen sonea gelmek Nzere ayrr bir gindem maddesi olarnk genel kurul
toplantisi giindemine alinacak ve pay sahiplerinin onayma sunulacaktir, Mezkur st smir ve mevout olmass
halinde diger sartlar hakkinda, birlesme igleminin goriisilecegi gpenel kurul toplantising iliskin giindemin
ih“'[&‘i—? -ﬁ']ﬁf-" ve her haltkarda bu konuda ynetim kurulu_karar albpdiiinda derhal, Sermaye Pivasas
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Mevzuatmm kamuyu aydintatma yiikiimliliklerine uygun olarak, KAP'da agiklama vapilacak ve séz kenusy
sirlamalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir,

Hasat BNO pey sahipleri igin ise birlesme dolayisiyla bir “ayriima hakk™ dogmavacaktr,

(e} Birlegme igleminin tescil ve ilan edilmesi, alacaklilara bildirimlerin yapimas:

Ayrilma hakkinin kullanim siresinin bitimin takiben birlegme igleminin teseili ile ilgili ticaret siciling perekli
bagvurular yapilarak birlesme islemi tescil ve ilan edilecek ve vergi daireleri dihil olmak dzere gerekli kurum
ve kuruluglara birlesmeye iliskin bilgi ve belge sunulacaktir. TTK 'nim 157. maddesi uyarmca Birlegmeye
Taraf Sirketler, birlesmenin tescilini takiben alacakilarma TT5G de Tger glin arayla i defa yapacaklan ve
ayTica internet sitelerine koyacakiart ilanls haklarmi bild ireceklerdir,

(N Ihrag belgesinin alinmas amaciyla Kural's bagvoru ve pay ihrac

Birlegme islemi ile AVOD un belinilen ana sozleyme degisikligine iligkin genel kurul onaylar alindikian
sonra, birlesme nedeniyle AVOD tarafindan yapulacak sermaye artinmi kapssmimda pay thracma iliskin
olarak Korul'a bagvurularsk ihrap helgesi almacak ve Birlesme delayisiyla AVOD  sermavesinde
gergeklestirilecek olan artis kapsaminda kaydi olarak ihraglanscak olan paylar, genel kurul onaymdan gegen
Birlegme Sézlesmesi ve ishu Duyurn Metni ekinde ver alan Uszman Ruruluy Rapor'nda belirtilen pay
degigim oranna giére AVOD disindaki Hasat ENO pay sahiplerine sahip olduklan her | adet Hasar BNO
pays wgin 1,1634 adet B Grubu AVOD pay: verilecektir,

4.2.6. Uzman Kurnlus Gériisi

Birlesme igleminde; bidesme oramnin, degistirme oranmm ve birlesme i5lemi nedenivle vapilacak sermaye
aminm ttanmn ve takiben sz konusy sermaye arinmmda thrap edilecek AVOD paviarmdan Hasat
BN num pay sahiplering tahsis edilecek pay adetlerimin, ilgili mevauat hilkimlerine uygun, adil ve makul
bir yaklagimla ve higbir tereddiit olusturmayacak sekilde tespitinde, Devialan sirket’in SPKn.'va tabi olmasi
ve paylannm Borsa'da halka arz edilmis ve iglem glirlyor olmas: nedenivle, séz konusu hesaplamalarda
Birkesme ve Bélinme Tebligi (I[-23-2¥'nin “Uzman Kuroley Gonigi” baghfm tagiyan 7. maddesi
hikiimlerine uygun olarak AVOD ve Hasat BNO nun OL01-31.12.2017 hesap dénemine iliskin finansal
tablolan itibariyle birtesme ve defistirme oranmm tespitini gergeklestirmek izere Birlesmeye Taraf
Sirketler'in yénetim organlarinca 27.03 2018 tarihinde Tera Yaturun Menkul Degerler A.5.. Uzman Kuni fug
olarak gérevlendirilmistir. Uzman Kurulug tarafindan hazidanan 30.04.2018 tarihli “AVOD ve Haszat BNO
Birlegmeye fliskin Uzman Kurulug Reporu (“Uzman Kurulus Raporu”) birlesme islemine esas almmustir,

Birlegme ve Bolinme Tebligi (H-23-2'nde ditzenlendigi fzere, stz konuse birlegme igleminde birlesme
aramy, fsse defisim (“degistirme™ orani ve birlegme sonucunda armrilacak sermaye tutarinm tespiti
Chrkaymak Vomiomi, Pivasa Carpanlar; Vintem!, Indirgernmiy Nakit Akmitar Yéntemi (INA) olmak Gzere
uluslararas: deperleme standartlarina glre kabul gormiig Ug farkl deferleme metodu kullanilarak Uzman
Kurulug tarafindan belirlenmistir,

Birlesme 1glerninde birlesme orany, dedigtirme oran ve birlesme sonucunda ulagilacak sermaye nmarnin
belilenmesi amaciyvla, varlik yaklagimuini temsilen Ozkaynak Yéntemi, parer yaklasuming temsilen Pivasa
Carpanlan Yontemi, gelir yaklasimine temsilen de Indiegenmis Nakii Akimlan Yomtemi olmak ilzere
uluslararas) degerleme standartiarma gire kabul prmils ydntemler kullamlmisir.  Degistirme  oram
hesaplanmirken bu li¢ yonteme sirasiyla %50, %25 ve %25 agirhk verilmigtir, Ozkevnak Yontemine daha fazla
agirhk verilmesinin ana nedeni diger metotlarin igerchilecesi sithiektif unsurlar ve taraf girketlerin merch
faalivet gisterdikleri sektfrin benzer almas) gerckse de sadece bir tanesinin halka stk olmasidir, Uzman
Kumilug Raporu’ nda ver alan, b¢ yénteme verilen agerliklara alire hesaplanan birlesme oranlan, hisse degigim
aranlar ve arttinlascak sermave tularlan agagrdaki tablodz ver almaksadir,
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Ozkaynak Piyasa Carpanlamn INA Aprhklandirilms |
Birlesme Oran: AT 66.05% 63,28% | 65,777
Birlegme Sonras %
7.387.571, 135,180, 111.54338 3
e D 67.287.571.00 68.135.180,30 | T1.111.543 68.455.466.4
Defistirme Ovam 1,1055 1,1475 | 2053 1,1634
: l‘f‘[ﬁ“l‘““ SEFmAYe | o 3ga <7100 23.135.180,30 | 2611154338 |  23.455.466,42
Yilntem Agirhg 0% 359, 25% " 100

Uzman Kurulug Raporu™nda g metot igin kullanlan afrhiklandrma yaklagmmiyle birlikte tespit edilen
birlegme orani, hisse defisim oram ve arttinilzcak sermaye tulanmin, Birlesmeye Taraf Sirketler’in pay
sahipleri igin adil ve makul oldugu kanaatine varildid) ifade edilmekie ve degerlendirilmektedir.

4.3. Birlegme Isleminin Sanvglan

4.3.1. Devealan AVOD un Artmlacak Sermaye Tutar, Dedistirme Oram ve Devrolan Hasat BNO  nug
Pay Sahiplerine Verilecek Paylann Nevi ve Nominal Dedieri:

Uzman Kurulus Tera Yatwrun Menkul Degerler A S tarafindan 01.01.-31.12.2017 hesap dénemine iligkin
linansal tablolar exas alinarak ditzenlenen 30.04.2018 tarihli Uzman Kuruluy Raporuna glre; birlegme ve
degiglirme oranlan Ozkaynak Yontemi, Piyasa Carpanlan Yootemi ve Indirgenmis MNakit Akm
Y tintemlerinin sirasivla %50 %625 ve %25 afirliklandirma oranlas kullanarak belirlenmistir,

Buna giire;

Birlegme oram 1 65,77%

Rirlegme sonras sermavye i 68.455.460,42-TL
Artirilacak sermaye tutan 1 13.455.466,42-TL
Degigtirme oram : 1,1634

AVOD, Hasat BNO"daki %454.58 oramindaki payina karsihik kendi arttmlan sermayesinden herhangi bir pay
almayncaktr, Birlesme sonras; Hasat BNO pay sahiplerine sahip olduklan her | adet Hasat BNO payi igin
1,1634 adet B Grubu AVOD payi verilecekir,

Birlesme Sonras Olusacak Sermayesi ve Ortakhik Yapas:
Drevratan irket AVOD un birlesme sonrasi sermayesi ve ortaklik yapisl asafdaki sekilde olacaktin

Ortaklar Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutari (TL) | Oran %

; A 136.628.326 | 1.366.282.36 00

HEsm. TormoEly B T27T030.407 | 12.770.304.07 18,65
A [36.628336 | 1.366.283.26 200

UL S B [ 178406.523 | 11,784.065.23 1721

. Sunturk Investors, LLC B 280.831.048 2.E08.310,48 4,10
Ersan Namyeter B 55.958.009 550.180,39 0,82
“Tamer Ustaoglu R 91,536,294 915.362,04 1.3
Giokhan Sensan B 116.963.204 1.169.632,04 L1
Halka Acik B TSTLA82476 | 35.715.844.76 2,17
Toplam | 6.845.546.642 | 68.455.46642 | 100.00

4.3.2. Birlesme Nedeniyle hraglanacak Paylarin Teslimi

Birlegme iglemi sonrasi sona erecek Hasat BNO nun piy sahiplerine verilecek AVOD paylannin teslimi,
Rurul ve MEK dizenlemelerinde dngtirilen siirelerds kaydi olarak vapilscaktir, Yukarida helirtilen oranlar
dihilinde yapilacak degisim sonucunda, pay sahiplerinin ellerinde bulunan Hasat BNO paylarma kersihk bir
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tam AVOD pay) almaya yeterli olmayan Hasar BNO pay sabiplerinin haklan da kaydilegtieme esaslar
cempovesinde izlencocktir,

4.3.3. Birlegme Nedeniyle Ihraglanacak Paylars iliskin Kar Pavi Alma Hakla

Barlegme iglemi, Birlesmeye Taraf Sicketler'in gonel kurulunca onaylanmas: sonrast hirlesmenin Hearat
siciline tescili tarihinden itibaren geceri olacak ve Devrolan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucy alacaklan
Devralan Sirket paylan itibarivie Devrolan irket’in infiseh erifii hesap déneminden itibaren kar payi alma
hakkina sahip olacaklardir. Birlesme nedeniyle gergeklegtirilen sermaye artinm) nedenivle ihrag edilen
paylara iligkin kar pays, dagrnm tarihi itibariyvle meveut alan paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisep tarihi
dikkate alinmaksizin pay oranlarinca dagimlacakbir, Yapilacak sermaye artinmunda ihrag edilecek AVOD
paylarinin tahsis edilecepi tarih ayren Szel durum agiklamas) yapilmak suretivle KAP"t@ aciklanacakir,

4.4. Birlesme Islemine fligkin Riskler

# Duyuru Metni®nin 4.2.5.(d) meddesinde Belirtildigi Gzere, genel kurulda olumsuz oy kullanip muhalelet
gerhini turanafs geciren pay sahiplerinin aynlma hakk: nutarlarinim ve oranlarinm AVOD Vanetim Kuruly
tarafindan belirlenecek ve KAP'm aeiklanacak st simn agmasi halinde pay sahiplerinin onayina
sunilarak birlesme isleminden vazgecilebilecektir,

# Birlesme ve Bilinme Tebligi (11-23.2)'nin “Finansal durum degisiklikleri” baghfin tasiyan 10" unca
maddesinin 1.fikrasina gire'; Birlegme Stzlesmesi™nin imzalandifn tarih ile birlesme isleminin
onaylanacagl penel kurul tarihleri arasinda, birleyme iglemine taraf sirketlerin finansal durumunda Snemli
degigiklik meydana getirecek bir durumun ortava gikmas: halinde. birlesme iglemine taraf ortakliklar,
birlesme igleminden wvozgepebilirler, 01.01-31.12.2017 tarihli finansal teblolaryla  birlegmenin
gergeklesebilmesi igin amlan genel kurul onaylarum en geg 31.08.201 8 tarihine kadar alnmmas; gereklidir,

4.4.1 Birlesme nedeniyle ihrug edilecek paylara iliskin riskler

Birlegme igleminin teseil ve ilan edilmesini takiben, birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artirtrinda
thrag edilecek paylar, Birlesmeye Taral Sirketler'in genel kurullannda onaylanan defigim aranma gtre,
Hasat BNO'nun, AVOD diginda kalan ontaklarinm sship alduklan pevlan karmih@mda Hasa BNO
oriaklarns tahsis edilecektir, Birlesme dolayisivla ihrag edilecek AVOD paylary, borsada ilem giirebilmelari
dolayisivla, defiigime konu Hasat BNO paylarma gére ok deha likit bir defier halini alacak, ancak SPKn
ditzenlemelerine tabi paylan borsada iglem péren bir gicketin kisitlamalan ve pay fivat dalealenmalanna
maruz kalacaktir, AVOD un paylan Borsa'ds islem gordlgiinden piyasa kogullanna gore pivasa fivatinin
dismesinden kaynaklanabilecek rickler meveuttur, Birlegime sonmmsm ortaklifa dzeil gelismelere ve
ekonomiinin genel durumuna bafl olarak dafinilabilic danem kar olusmayabilic ve kar dagihims
yapilamayabilir veys donem kan olugsa dahi Sermaye Piyasas: Mevzuatnm zonmluly tutuldugy haller harie
kamuys sgiklanan AVOD Kar Dagitun Politikas: kapsaminda kar dagitarm) yapilamayabilir.

Ihrag edilen paylarin sermaye Kazancina iliskin riskleri: AVOD un finansal performansinmn beklanilenin
alunda olugmas: veya sermaye pivasas: kosullaninm kdtilesmesi durumundsa paylannin fiyat dilsebilir.

! Birlagma ve BeliGmme Tebiitl 'nin & va i maddesi nyarimnsa; firlegmeve kandan girketlerin Berfhamgi birimin Erarsa) duegsmnd
trirlegme saclegmesin imzolondy® boeth il gewed kuvalds anaya surulaced tarih arasnda Geemli ber deiaikdik mgdang peimiy
Er; Mgl pivkenin yoneti orpass, by duramy kend genel burwliona, birfepmaye katden diger pristerin ydrotim orpanlinvg ve
Kursla yezile slarak bildiviv, By durnmda, Aieteqmeye Katilan girketlerin yonaim orpantary, Bl sslepmerinin S losdne
veva. Birlegmeden vozgegimesing rovek slup edmaidyfins imceler. Yopdan inceleme somicwnds birlepnneden vasgepilmes!
birlagme soziegmesimin dedistiribisine kargr veritmes talivute, Dirlegime pootogniseinin gemel houlhm pomune sopimar S
Bari pelilir. Birleyme séslepmasinin dedisrmri st Rarar werlimes Surumun, bietepme sdeiegmesi ve buna bafl bilgi ve belroler
yeriden dizentemerek Kurale banuryds bofomale Hirlegme siclesmesinin puncelienmesine gerek Al fang karar veriimor
durutmur, sz konusa karer, gerekpesi fle hirlibe gene! burulda birfegmn sozlegmesinin gheipilecegi ginden maddesingan soce
i Bfrlqﬂ'ﬂm‘! iy gerimir Bglaine sumour
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4.5 Birleyme sonucunda ihrag edilecek yeni paylanin/isleme taraf sirketlerin paylarinn borsada islem
gorip girmeyecepi ve islem ghrmesinin sartlar, borsamin hangi pivasa’pazar/platformuonda fglem
gérecegi veya bu hususlara iligkin horsava bir basvurasunun bulunup bulunmadsfina iligkin bilgi

Birlegme sonucunda yapilacak sermaye artirim nedeniyle ihrag edilecek ve AVOD diginda kalan Hasat BNG
pay sahiplerine tahsis edilecek AVOD B Grubu paylan Borsa’da islem gdreccktir, BIAS Bagkanhgi'mn
uygun gorigine bagl olarak sz konusu paylarm hali hazirda AVOD B Grubu paylanmmn iglem giirdagt
“Ana Pazar"da iglem gormesi beklenmektedir, Birlesme isleminin ve dolayisiyla sermayve artimmimin genel
kurulda onaylanmasin takiben BIAS Baskanli@i'na gerekli bagvuru yapiacaktr,

4.6 Birlesmeye Tarafl Sirketler’in faaliyet alanlan

Birlegmeye Taraf Sirketler genel ofarak Grup konsolidssyonuy iginde, her tirll sehze ve mieyve kKurutma
iglemleri, kuruwlmus weya konserve sebze ve meyvelerin alim  satimy, iglenmesi, pazarlamasi,
komisyonculufu, bayiligi, theacar ve ithalat, vas ve kuru gida maddelerinin yetigtirilmesi, her tirli scbze
bazli hazr yemek, tanmsal dirinlerin ve gida maddelerinin yetigtirilmesi, tarimsal Giretim, uluslararas: sans
ve pazarlamas, paketleme ve perakenda, bilumum vas ve kuru sebezeler, meyveler, narenciye driinberi, her
tilrlil bakkaliye ekimi, dikim, kensantrasyonu suretivle sinai dnin haline getirilmesi, alim - satimi, bayiligi,
ihrac: ve ithalinin yapilmasin tegkil eden amag ve konusy kapsaminda gida alanimda faalivet giistermektedir.

AVOD un ana fealiyeti; yan kurulmus ve kuruilnus domates imalat) ve ihracatmin yapiimasidr. Hasat
BNO"nun ana faaliveli de kurumilmus domates imalati ve ihracatmm yapiimasidi.

Haset BNO'nun Hasav Madencilik ile 2015 yilindaki birlesme isleminden kaynakls blinyesinds

bulundurdugu maden rezervleri meveut olup heniiz faalivete geememis olan maden sekibriinde projeleri
bulunmaktadir.

5. BAGIMSIZ DENETCILER

s:1, Birleyme igleminde esas alnan finansal tablolarn bagimse denctimini ger¢eklestiren bagumsez
denetim kurulusn hakkinda bilgi

—Hidnme Islemine Eﬁrnsme isleminde Esas Bagmsiz Depctim Kurulusunon Sarumln Ortak

Taral Ortakhklarn | Alman Finansal Tablokirin Tiearst Unvaan ve Adresi Bas Denelginin
Ticaret Luvam Hesap Diinemi Adr Soyad

Eren Bagimsiz Denctim ve Yeminl
AN.CD. Kunoubmuy Mleli Millsavirlik A%, (Member Firm

Gida  we  Tanm [0LO1 - 3112.2007 hesap of Granl Thorton [Imtemational )

Oritnleri Sanayi | dbnemi g ; Nazim Hikmet
oy | | Abide_| Hurriyer Caddesi Bolkan

Center 211 C Kat 2 Sishi/lstanbul

Erent Bagamsiz Denetim ve Yeminll
Mali Mosavirlik A%, {Member Firm

'|' ¥
Hasat BNG Grup Gida of Geant Thorton Intemationzl)

Yemek — Hayvancilk | 0181 - 31122017 besap
Tekstil Insant Sanayl | dooemi
Ticarst A5,

Mazin Hikinet

Abide | Hiirryet Caddesi Bolkan
Center 211 C Kat 2 SistifTatanbul

5.2. Bafimsiz denetim kuruluslanmn/sorumlby ortak bas denetginin girevden alinmas,, gireviden
sekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
YOKTUR.
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ﬁ.]BiHLEfﬁME".-‘II_‘ ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS FINANSAL
RBILGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolarin tarihi

Birlegme ve Bélinme Tebligi hilkitmleri kapseminda birlesme islemine vapilocak deferlemelarde
kullamlmak lizere, Birlegmeve Taraf Sirketler’in Kurul'un muhasebe standartlanina iligkin diizenlemelen
gercevesinde hamrladiklan 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar esas
almmaktadir.

6.2, Segilmis finansal hilgiler:
Birtegmeye Taraf Sirketler’in Kurulun muhasebe standartlarma iliskin dizenlemeleri ercevesinde
hazrianan 01.01.2017 - 31.12.2017 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolan ve dipnotlan KAP'ta ve
internet sitelerinde www avod.comtr ve www, hasatbno.com ilan edilmistir. Birlegmeye Taraf Sirketler'in
FL123017 tarihinden ighu Duyury Metni imza tarhine kadar finansal durumlarmda dnenli bir degigiklik
olmamstir,

Devrnlan ANV.O.D. Korutulmus Gids ve Tanm Urtinler Samayi Ticaret AS.

Bagimsix Bagims
Dépetim'den Denetim'den
Gecmiy Cepmmiy
01.01.=31.12.2017 01.0L-31.12.2016
Konsolide Bllangolnr
Diinen verlklar #3428 438 A
Diuran varhklar 0 400,984 B7.88],Ta4
Toplam Varhklar 173,538,420 153.483.677
Kisa vadeli yitkumloinkler 63.237.737 47.735 450
Uzun vadeli yitkiimiginkler 14.858.004 9.682.627
Crzkaynaklar 45742670 96.074.600
Toplam Kaynaklar 173.838.420 153.483.677
Konsolide Kar veya Zarar Tablolar
Slrdoralen Faalivetler
Sntis Gelirleri 113, 106 494 02344261
Sutsslarin Maliveti (93.420.164) (83.982.095)
Briit Esas Faaliyet Kan 19.686,330 18.362.166
Faaliyes Giderleri (125905, 100) (11392 658)
Esas Faaliyetlerden Driger Gelind{Giderler),net 1,360,164 1955067
Esas Faaliyet Kan B.141.394 8924537
Yatirim Fanlivetlerinden Gelirlar{(Hderier) net {4.938) #65,19]
Finansman Gideri Oncesi Faalivet KarvZaran B.136.458 .70, 728
Finansman Gelirlerii Giderleriy, net {7.778.598) (8, 758,24
Siirdiir@len Faalivetler Oncesi KarvZaran 357,860 LO31.479
Uzkaynak Yontemivle Degerlenen Yatmmlarm
Btrdorilen Faativetler Vergi Giderd (ETE.ERE) (4% 67T8)
Slrddrdlen Faaliyetier Dénem Kan{Zarari) 50074 081,801
Unerdurulan Faaliyet Vergh Sonrasi Diinem (Zaran VKan
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Dinem Farary{Kary) BL.374 UR1.E00
Kontral Giiet Ofmaryvan Paylar 471.278 LOBT 4SS

Ana Ortaklhik Paylan (390,304) {105.654)

Devrotan Hasat BNO Grop Gida Yemek Havvaneilik Tekstil insaat Sanayi Ticaret A5,

Bafimsiz Esgimsiz
Denetim'den Denetlm'den
Gogmis Gecmiy
01.01.-31,12.2017 01.01.-31.12. 2016
Konsolide Bilangolar
Diaaan varkklar 42 005,541 34364, 140
Duran varhkbar 63487000 a81.579.778
Toplam Varhiklar 105,582,551 95.943.91R
K vadeli vilktiminkikler 33076222 22783427
Uzun vadeli yilklmioikkler 2307378 2477352
Ozkaynaklar T0,198,95 ] 683,099
Toplam Kaynakiar 105881 55] 05,043,018
konsolide Kar veya Zarar Tabdolari
Slird@r@len Fanlivetier
Satig Gelirferi B3.487.686 B7.Th4. 11
Satzslanin Maliyet (73.725.907) (TH9TL316)
Briit Esas Faallyet Kar 9.761.779 10,701,585
Faaliyet Giderleri (6824850 (6. 194.400)
Ezas Fualivetlerdan Diager Gelie{ Cuderler) net (591.101) (1415550
Esas Faaliyet Kari 2,345,518 3.181.505
Yatirim Fanliyetlerinden Gelirleni{Giderler),nes 14,929 300,859
Finansman Gideri Oncesi Faalivet KaryZarar 2.460.757 3551454
Finemsman Selirlerit{Giderleri ) met {1.990.334) {330.486)
Sirdiiriilen Faoliyetler Vergi Oncesi KarvZaran 470,423 3050968
Dzkaynak Y éntemiyle Deparlenen Yatinm larn
Bitrdiritlen Faalivetler Vergi Gideri (234.175) {584 294)
Strdiriilen Faalivetler Dédnem Karv{Zarar:) 236,248 T .67
Disnem ZaraniKar) 136.248 2466670
Kentrol Giel CHmavan Payiar 643,324 530078
Ana Ortakbk Paylar {407.076) 1.936,547

7. RISK FAKTORLERI

7.1. Devralan sirkete ve faalivetlerine iliskin riskler:
ave
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Hammadde Tedariginde Mevsimsellik:

Hammadde alimisr, sektdrin yapis: perefi Wisen-Knsim dénemlerinde ve pesin ddeme  kosuluyla
gergeklegtiritmektedic. Hammadde fivatlannds meydana gelehilecek ani ve vilksek artigler, alimlarn pesin
olmass sebebiyle sekebr Snemli miktarda nakit pikisina maruz brakabilmektedir,

Tabii afet veya tehlikeli salgin hastaliklar:

Dunyada ve Avrupa Birligi tilkelerinde oldugu gibi Tirkive'de de kurakhk, don, sel, dolu, firtma gibi
meteoralojik karakierli tabi afetler. mrmsal Giriinlere dnemli Glgilde 2arar vershilmektedir. Salgin hastaliklar
isglielt ve hammadde teminini olumsuz etkilevebilmekte ve hammadde fivatlanimin artmasina neden
olmaktadir,

AVOD fizellikle vag meyve ve sebzeye davall Gretim yaptigindan, mevsimsel degizikiikler, kuraklik, hastalik
v.b. nedenler ile rekoltede meydana gelebilecek azalislar, Gretim hedeflerini, dolayisivla satis hedeflerin
dnemli Slgiide ethilevebilmekiedir,

Krodi Riski

Girup, sermaye vinetiminde bir yandan faalivetlerinin stirckliligini saglarken diger yandan da borg ve
tdzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karsni artirmayi hedeflemektedir. Grup™un kullam lan
finansal araglardan kaynaklanan riskiere maruz kalmas: séz konusy olup, finansal araglann kullanibmasindan
dolayi ortaye gikabilecek piyasa riski aynica takip edilmekiedir. Grup™un sermaye maliveti ile birlikte her bir
sermaye sinafiyla iligkilendirilen dskleri 0st vénetim tarafindan deferlendiriimektedir. Finansal varhk tiirleri
itibariyle maruz kalinan kredi ve alncak riski detaylar 31.12.2017 ve 31,12.2016 tarihler] itibariyle asagidaki
ethidir;

Alaealkior
Ticarl Alacakinr Dger Alacnkiar
ikl Diger Hiskili DHger Banka .
F1.12.2017 Taraf Taral Taral Taral | Mevduatlan Diger
Raporlzma tarihi itiharivie maruz
kalinan sraml kredi riski 510,877 9210209 T.249.258] 4461 S.ERS.949 | 20,000

(A+B+C+D)

- Azamil riskin teminal, vs ile gllvence
alting alinmig kism

A Vadesi gegmernig va da defier
diigliklngnne ugramamy Finansal 5099377 9210209 7.249.251 40,461 5,889,949 | 20.000
warhklarm net defter deferi

B. Kogullar yeniden giwlsilmils
bulunan, aksi takdirde vadosi gegmiy
veyn defer digikijine uframs
sayilacak finansal varlkklann dafee

L. Vadesi gecmis ancak defer
dogBkItEane ugramamis varhklann 3 E i =
| net defier degeri

= Teminat, vs, ile gtvence alting

alinmiz ksmu 153408

D. Diegier dissitk Migiine udrayan
varliklann nt defter deserlest

- Vadesi gegmis (Brat defler degeri) of B -2 R -

= Deger dibgik 050 (-) (1.540,783) =

- Net deperin teminar, vs, fle givence
altnn alirmss ksoy
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-Vadesi geemamis (Rrilr defter degeri)

- Deger diiglkitgo (-5

- Met deferin teminat, va. {le giivence
ahuna alimnug kami

E. Bilango dig kredi riskd iceren
unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar

SLAL200 6

Iligkini
Tarafl

Diger Alacakiar

Diifier
Taral

Liskili
Taraf

Dhifter
Taral

Haanlin
Mevduatiary

Difer

Raporlama taribi itibarivie marue
kalinan seaml kredi riski (A+B=C+HD)

4. 117077

11485619

1698265

216,690

4. 104,606

ZLLAHM}

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinamg kismi

A Vadesi gegmemis va da deser
digoklngine uframames Finanss]
varliklann net defter defer

$.117.07%

114856158

| 698265

226,690

4. 104 605

20000

B. Kognllan yemiden plrigOlmiyg
buluran, akei mkdirds vadesi geemis
wivi defer distkiogihne uframes
sayilacak finansal varhiklarin defter
 deper

€. Vadesi gecmiy ancak defer
diiglikldgine ugramames varliklarin net
defier deperi

- Tersamat, vs. ile gBvence alnna
alimrmug kism

F05.400

[, Deper dagakingine ugrayan
varhkiarn net defter degerlen

- Vadesi gegmig (Brit defier degeri)

1.540. 782

- Deger diigiklosn {-)

=01.544. 783

- Net deperin teminat, vs. ile gilvence
altina alinmis kesm

= Vadesi gegmemiy (Brir defier deageri)

- Diégier digikiBe (-)

- Net defierin teminat, vs. ile glivence
altung alinmig kesmi

E. Bilange dis kredi riski igeren
unsuriar

Likidite Riski

Likidite riski, bir girketin nakit akigmdaki dengesizlik sonucunda kisa vadeli nakit pikislanin tam olarak ve

zamaninda ]-:_ars:]u_:mcuk ditzeyde nakit meveuduna veva nakit girisine anhip olmamas: riskidir,
shimlaring dizenl olarak takip ederek finansal varlikiarm ve yikOmialik

yoluyla yeterli i_“BqL €
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likidite riski ytnetimi, yeterli 8lghde nakit tutmayy, veterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmm
Kullanuabilirlifing ve pivasa pozisvonlarm kapatabilme giicling ifsde eder. Meveut ve ilerideki mubternel
bore gereksinimlerinin fonlanabilme riski, veterli sayida ve vlksek kalitedeli kredi saiiievierlanmn
erigilebilictiginin sirekli kihnmas: suretivle yénetilmektedir,

Grup'un 31122017 tarihi itibariyls tirev olmeyan finansal yikimliliklerin vadesel dagilim asagda

veriimistir (TL}
Sizlesme
1 3
f:iﬂ_“ SEATA E:;:rri uyarmea nakit | 3 aydan kisa 3;:;.3' lﬂfﬂi:l Vadesiz
celasbar toplami

Tiirey Olmayan

Finansal Yokimilikler

Finansal borclar 38.24].861 58.241.861 H 46.033.861 | 12.208.000

Diger finansal

2 g
yikomiulikler 27.673 27.673 27.673
Defter Beklenen nakit 312 ay 1-5 wil ;
Beklenen vadeler Dejeri G ikighar topiam 3 avdan ksa e e Vindesiz

Tarey Olmayvan

Finansal Yakiiml&likler

Tecan borglar LF.505.285 15.358,159 13111335 2257702 89,122
Diger bosglar $62.393 362,393 562,353 - =

Grup'un 31.12.2016 tarihi itibar

yla tiirev olmayan finansal yOkimliiliklerin vadesel dagilim asagida

verilmistir {TL}
Siizlegme
f:::ﬁ':t R g:;;rr ayarincn nakit & ﬂ'“ 312 ay aras | 1-5 yil gras | Vadesiz
qikastar toplam)

Torey Olmavan Finansal

Yk m b kler !

Finarsal borglar 36962811 962811 -{ 219964578 6.998.233
Finansal kiralama

viikembiliikleri 3.561 3.561 = 3.561 =

Difer finarsal

vilkimlglokler e .97 3479 b

Defler Beklenen nakit 3 avdan ;

Beklenen vadeler Degeri Cikaglar toplam: Kisis 3-11 ay aras | 1-5 yvil aras: | Vadesie
Tiirev Clmayan Finansal

Yilkiimlalnkler =
Ticari borelar 15.953.324 15970.008 | 12464 476 34581 868 44 6554
Diger borglar 366475 366475 350210 16,265 -
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Faiz Oram Riski

Devralan §irkel pivasa faiz oranlan iizerinden, rekabetgi bir ortamda borglanmaktadir, Faize duyarh
varliklann ortalama vadesi ve faiz oranr belirlenerck, pivase faiz oranlerindaki degisime olan duyarlilifs
heseplanmakia. pivasalar izlenerek fon yénetimi kapsamunda olesturulan menkul kiymet portftyiinden
kaynaklanan faiz riski, piyasa faiz oranlarmdaki beklentiler serpevesinde meveul menkul kiymet porifiviinin
taginmast, arttirilmas: veye azaltilmas: ydninde alinan kararlar gergevesinde yinetiimektedir. Faiz pozisyonu
tablozu agagndaki gibidir;

3122017 J1. 122016

Sabit Eaizli finansal araglar ~
Finanzal Varliklar
Gerpepe uygun deger farks kariyarara vansitilan varliklar % -
Satilmays Hazw Finansal Varliklar 20000 20.000
Finangal Yilkimiolokler 58 269 534 36.976.351
 Defisken Faizll Finansal Araglar
Finsreal Varliklar E ¥
Fimansal Y ikim1alokler 5

Pivasa Riski

Pivasa riski faiz oranlarinds ve kurlarmnda meydana gelecek ve Grup'u olumsuz ctkileyohilecek
degisimlerdir. Grup igin esas nembi riskler kurdaki ve faizdeki degizimlerdir,

) DMiviz porisyonu tablosu ve ilgili doyarhhk analizi

Agafidaki teblo 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihieri tibariyle Grup'un yabanc) parn pozisyonu riskini
tzetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanc: para varliklann ve borglann kayith tutardsn toplam bazda
ve diviz bazinda agagdaki gibidic:

31122007 31.12.2016

Diaviz cinsinden varhiklar |8.885.774 17819227
Déviz cinsinden yilkiimiolikler-) (33.513.307) (41.409.59%)
Mel kisa porisyon (4.657.553)  (23.5M0.366)

Diger riskler

wirket, ekonomik daralma, rekabet, iklim ve mevsimsel degisiklerinden kaynakl risklere de maruz
kalmaktadur, Jirket faalivetleri Trkive'de siiregelen mevauat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda
ve bunlann yorumlanmasmdaki degisikliklerin stkileri de dahil olmak llzere, mevzuat riskine tabidir,

Onemli ope r:
AVOD un 31122017 tarihli mali mblolarinda 43.550.473-TL tutannds stok bulmmaktadir. Stoklar ayn
tarih itibariyla 50,231, 184-TL teminat bedelivle sigortalanmistir,

Stok bulundurma ve stoklards olugabilecek defer ditstklogn riski: Stoklarin bozulmas, fivatlann diismes
gibi fakificleri igerir, Avrca faiz oranlan vilkseld ikpo stok tutma maliveti de armakiadir,
Stok vetersigliginin dofuracagh kavip ve zarardar: [slenmis stokun vetersizlign nedeniyle karh sahg

firsatlarmm kacirlmas:, hammadde yetersizligi nedeniyle lretimin durmas: veya kesintive uframasimn
neden oldugu kaviplar, zemaninda yerine getirilemeyen sipariglerden dofan zarar ve zivan ddemeleri,
imiigterilerin W yitiribmeaini iginde barndinr. Mevsimsellik fﬂdﬁumg,ﬁ{;_h:ﬂ:’m: talepteki artislan
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Ongdrap stok seviyesin artirarak iretim miktann dizenlemesi gerekmekiedir. Hava sartlarinda meydana
gelen denpesizlik 2017 vag domates rekohesini ctkilemis, hammadde tedarifinde meydana golan fivat artis
yert mamul ve mamill fyatlanna olumsuz yansimistr. AVOD, bu nedenle tedbir olarak piyasada olan
mailarmmin stoklannda artisa gitmiggir,

Sirketin vatirm amach gavrimeakullerinds vasanmas: muhtemel deger dilstislers: AVOD'un 31.12.2017
tarihli mali tablolerinde 35.630.846-TL deferinde yatinm amach gavrimenkuli belunmaktadir. Yatinm
amagh gayrimenkullerin aymu tanih itibariyla toplam sigorta teminat totar 12.171.600-TL dir. lzmir ilinin
giizde beldesi olan Cegme ve gevresinde gayrimenkul fiyatlarmn hiela arm 15 olmast redeniyle son villarda
Seferihisar ve Urla'ya olan ralep artmus, tasimmmazlarin bulunduklar alanlar imara apilmaya baglanmigtir,
Firketin sahip oldufu wsmmazlardan Disece Seferihisar’da bulunan tarlada ise 18 wvgulamas: vapilarak terk
iglemlerinden sonra konut yvapm ile ilgili tim hukuki sartlar verine getirilmiz alacakter. Bununla birlikte,
gayrimenkullerin defer distiklngi riski bulunmaktadr.

1.2, Devralan girketin iginde bolund ugu seletére iliskin riskler;

Sirket. gida ve tanim sektOelinln muniz kalabilecegi: emtia fivatlanndaki riskler, iklim ve dogal afetler, tiriin
geri ¢agirma, ekonomik yavaglama, itbar kayb:, artan rekabet, deviet ve kamu otaritesi kararlan, alacak
riskieri ve nakit sikintis, dagitim kanallar ve tedarik zinciri aksamalan ile kars: karsiya kalabilir. Bu
poiansiyel risklerin vanmda Sicketin hasslatinin Snemli bir kisms vurtdizi kaynakh oldugu igin Sirket her bl
ambargo ve gitmrik kotas: dizenlemelerinden kaynaklanabilecek risklerden etkilenebilecektir,

Asafudaka tabloda, Tirkive'de genel Uretici Fivat Endeksi (OFE) ile tamm sektdrindeki Urelici Fivat
Endeksinin defisimleri yer almaktadir. Buna gére, tarimsal (r(n fiyatlarinda, zenel fiyat endeksine kiyasla
daha vilksck degiskenlik goritmekiedir. Tanmsal firetimde gitbre, akaryakit ve difier girdilerin fiyatinin
dviz kurlanna bagh olmasi, mevsimse]l sartlar ve idretimin defsskenlik ghstermesi, tanm (rlinlerinin
fiyatlanndaki oynakligm daha yiksek olmasmin ana nedenlerindendir.,

Uretici Fivat Endeksleri Degisimi (Yillik, %)
Yillar Tarim UFE LFE
2004 16,81 5.4
20105 3.03 1,66
[ 2.53 11.6
3007 15.7 5,94
2008 hlo 8,11
2000 14,22 53
2010 14,52 897
2011 10,54 13,3
2012 -4,17 245
013 7,58 6.97
2014 6,67 6,36
2015 14,02 5,71

2015 133 9,54
2017 1730 |5.47

Kaynak: TUIK

Oagan dis iklimsel gelismelere badly olarak tedarik noktalarinda veterli verimlilikie {iriin alamama riski her
zaman meveut olmaktadir. Aym gekilde olast olumsuz jeopolitik gelismelers bagh olarak ambargo riski ve
mevzuattaki olas: degigimler sonrast glmritk kotas: divzenlemelerinde bekleameyven olumsuz gelismeler de
finansal performans agisindan risk teskil etmektedir.
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7.3. Devrolun sirkete ve faalivetierine iliskin riskler:

Hammadde TedariFinde Mevsimsellik:

Hammadde alimlan, sekidrin yepism gerel Nisan-Kisim dinemlerinde ve pesin ddeme kosuluyla
zergeklegtirilmektedic. Hammadde fiyatlarmda mevdana gelebilecek am ve yiksek amslar, alimlann pesin
olmam sebebivle sektéri énemli mikiarda nakit ¢ikann maruz birakabilmekeedir,

Tabii afet veya tehlikeli salgm hastaliklar:
Diinyada ve Avrupa Birlig filkelerinde oldugu gibi Torkiyve'de de kurskhk, don; sel, dolu, firtma gibi
meteoraloik karakierli tabi afetler, tarimsal Grinlere tnemli dlgide zarar verebilmektedir, Salgin hastaliklar

isgict ve hammadde teminini olumsuz etkilevebilmekte ve hammadde Gyatlanmin artmosing neden
cimaktadir.

Hasat BNO, valnizea {irlin grubu alan domatesi glinegte kurtma teknigini kullanarak firetim yaptsfindan,
micvsimsel dedigiklikler, koraklik, hastalik v.b. nedenler ile rekoliede meydana gelebilecek azalislar, Drotim
hedeflerini, dolayisiyla sang hedeflerini snemli dlpiade ethilevebilmekiedir.

Kredi Riski

Grup, sermaye ydnetiminde bir yandan faalivetherinin strekliligini saflarken difer yandan da borg ve
zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karm artrmayy hedeflemektedir. Grup'un kullanilan
Finansal araclardan kavnaklanan risklere maruz kalmas: stz konusu olup, finansal araglarm kullanilmasmdan
dolays ortaya gikabilecek pivasa riski ayrics takip edilmektedir, Cirup'un sermaye maliveti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyia ilskilendirilen riskleri iist yonetim tarafindan degerlendirilmektedir, Finansal varlik tiirleri
stibariyle maruz kalinan kredi ve alacak riski detaylan 31.12.2017 ve 31,12.2016 tarihles itihariyle asafdaki
gibidir;

Alaeaklar
Ticari Alacakiar Diger Alacaklar

31122017 figkill | Diger Bighiti | Diger Banks

Taral Taraf Taraf Tarsel | Mevduatlar DHger

Raporiama tarihi itibariyvle maroz
kalman azami kredi riski - G105 | 20963.001 ZH.TRT AIBR.007 .
| {A+B+C+D)

= Asami riskin teminat, va ile
glvence alina almms ksmm

A. Vadesi gegmemis ya da deger

dogtkligiee vEramamy Finansal =| G l19.065 I.9a5.001 287832 4.388.667
varhklarn net defler dogeri

B Kogullan yeniden girilsliimis

bulunan, akei takdirds vadesi gecmis
veya deger dilglicldfane ugramg - - . " . =
savilacak finansal varhklann defier
| degerd
C. Vadesi geemis ancak deger
ciistikligine ufiramamis varhklarin ; 3 E . . -

net defter degeri

= Teminat, vs; ile glivence altina
s ks

D. Degter dugnkligine ugravan
varliklarm net defier deferleri > = T ¥ ) 1

“Vadesi gegmis (Bril: defier deireri) = 1.523.782 - -

AVOD

% S60.0040 - : - 3
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- Deger dugilklnga (-) - | (1L32%.78) 2 v -

= Det degerin teminat, va. ile
glvence alting alinmis kism

- Yadesi peemernis (Briit defter
degeri)

- Deger dngiikligi (-)

- Met deferin Leminat, vi. ile
givence afiina alinmes ksm

E Bilango digs kredi riski iceren
unsurlar

Alwea lklar
Theari Alucakbar Diger Alncaklar
Tigkili Diger [igkitl Digier Rarka
L1E2016 Taraf Taraf Tarnf Taral | Mevdueailar:
Raporiama tarcibi itibariyle maruz
kaliman azami kredi riski -| TAYTI48| L273.615 | 183660 3.346.156

{A+B+CHD)

= Azami riskin temimat, ws ila
ghvence altine alims kism

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disgiikhigine wiramamiy Finansal TA9T 4B 1,273.615 | 83.061 3.346,154
| warhklarin nel defter degesi

B. Kogullan yeniden piriistimis
bulunsn, aksi takdirde vades
gecmis veva defer dlietklogune - - - . -
uframes o lacak finansal
varhklarin defier

C, Vedesi gecmis ancak deger
dostkilglne uEramamig varhkkiarn - - 0 - =
et defter degert

= Teminat, ¥s, ile gilvenice alina

almmig kismn - 480000 z 3 ’

[, Deftor dngiiklitgine ugravan
varliklarn net defier deferler " T = ? -

- Vadesi gepmis (Brin defier deperi) |.523 782 - -

- Deger ditsikingn (-) - [ (1:323.7%2) - - *

= Met defferin teminat, va. ile
gilvence altina ahnmag kismi

-Vadesi gegmemis (Brilt defier
degeri) ) ) ) ] :

- Deler dasuklop (-) g ; s 2

- Net degerin teminat, vs, ile
givence altina almmag kism

E. Bilango digt kredi riski igeren
unsurlar
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Laladite Riski

Likidite riski, bir girketin nakit akigindaki dengesizlik sonucunda kisa vadeli nakit cikislaring tam olarek ve
zamamnds kargilavacak dizeyde nakit meveeduna veya nakit girising sahip olmamas: riskidir. Grup, nakit
akimlarun dizenli olarzk tzkip ederek finansal varliklann ve yokiimliliklerin vadelerinin eglestirilmasi
yoluyla yeterli fonlarn ve borglanma rezervierinin devamint saflaysrak likidite riskini yGnetir, [htiyath
likidite riski yinetimi, yeterli Slelide nakit tutmays, veterli miktarda kredi iglemieri ile fon kaynaklarmm
kuliamlabilirliging ve pivasa pozisvonlarim kapatabilme glciindl ifade eder. Meveut ve ilerideki mubtemel
bore gereksinimlerinin fonlanabilme riski, veterli sayida ve yiksck kalitedeki kredi saflayicilarmm
erigilebilirlifiinin silrekli kilinmas: suretivle vénetilmektedir,

Grup'un 31.12.2017 rarihi itibarryla threv olmayan finansal vikimiiliklerin vadesel dagilimi asafida

verilmigtir,(TL)

Defter Eiligme uyarmes 3 aydan 312 av 1-5 yul -
5 d : ”
zhegme uyarinea vadeler Degeri nakit grksghir topham Pl e Vadesiz
Tirey OMmayan Finansal
Yikiiminliokler
Fimansal borglar 10336114 f.556.0 16 -| ILDZIE72 | 312244 s
Diger finansal '
yikamintukler I 76548 17658 17.698 - - -
Defier Ecklenen nakit 3 aydan 302 ny I-5 il ;
Beklenen vadeler Degeri Cilaglar toplami kisa arasi Ara%] Vadesiz
Trev Olmayan Finansal
Yilklmlilaklcr
Ticari borglar 17285172 17285172 | 14260341 3.044.958 -
Diger borglar 331,593 531593 331.593 . -

Grup'un 31122016 tanhi itibaryla tlirev olmayan fnansal yikimioliklerin vadesel dagilun asagida

verilmistin(TL)
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Defer Stzlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 ¥il
Bzl b
A0 P WA LR il Degeri | nakht gikaslar toplam kisa arasi aran | ¥ Mesiz
Tiirey Olmavan Finanaal
Yikimlilikler
Finansal borglar 6.301.440 6.301.440 | 7004 531043 .
Digier finansal
vakamiulikler 4618 | 1618 4.618 - - -
! Defrer Beklenen nakit Faydan *12a 1-3 vl .
Bek vadel | ¥ ¥ ¥
Jenen 3 Diifreri Cikiglor toplami kisa aras mras AR
Tiirev Olmayan Finansal
Ylktmidlitkler |
Theari borelpr 16.333.901 16340.147 | 13.270.116) 3.070.031 - g
Diger borglar 222478 222478 A8 = =
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Pivasa Riski
Pivasa riski faiz oranlannda ve kurlarmda mevdana gzelecck we Grup'u olumsuz etkileyebilecek
dedisimlerdir. Grup igin esas dnemli riskler kurduki ve faizdoki depisimberdir,

Yabanco para riski

Yabanet para einsinden iglemleri kur riskinin olugmasing sehebivet vermekitedir, Grup diviz cinsinden varlik
ve yllkiimidiliklerinin Tirk Lirasi'na cevriminde kullamlan kur oranlanmin degisimi nedenivle bir miksar kur
riski tagimakiadir. Grap®un déviz cinsinden varlik ve yikiimlilikler esas olarak vabanc: para cinsinden
mevduat ile yabanci para finansal borglar ve yabanc: para ticari borglardan olugmakiadir.

a) Diiviz pozisyonu tablosu ve flgili doyvarlilik analiz

Agadulaki table 31122007 ve 31.12.2016 tarihleri itibarivla Grup’un yabanci para pozisvonu rigkini
dzetlemektedi, Grup tarafindan wiulan yabanei para varbklann ve borglann kayitls tutarlan toplam bazda
we ddviz bazmda agafidaki gibidir:

21.13.2017 J1.12.2016

Diviz cinsinden varliklar 9.585.243 11.370.276
Diviz cinsinden vilkdlm1t0kler(-) (10.731387)  (12.701.384)
_Net lasa pozisyon (846.144)  {1.331.108)

Faiz Oram Riski

Devrolan Sirket Hasat BNOnun, kredi kullamimindan kaynaklanan borglanma olmadigindan faize duyarl,
yikiimltlikler igin bir faiz riski bulunmemakiedir. Faize duyarl varhklann oralama vadesi ve faiz oram
belirlenerek, pivasa faiz oranlanndaki degisime olan duyarlih@ hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon
yinetimi kapsaminda olugturulan menkul Kiymet portfiviinden kaynaklanan faiz riski, pivasn faiz
oranlarindaki beklentiler cergevesinde meveut menakul kivmet portftyiingn tasinmasi, artinimas: veya
azaltilmasi yininde alinan kararlar cercevesinde vinetilmektedir. Faiz pozisyonu tahloso asafidaki gibidir;

JL 122017 31322016
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74 Devrolan Sirketin icinde bulundugu sektire iliskin rskior:
Hasal BNO, AVOD ile aym sektérde faaliyet gosterdifi ipin, maruz kalacadi sekitrel riskler, yukarida
belirtilen 7.2 Devralan $irketin iginde bulundugu sektdre iligkin riskler™ bashkl kisimda agiklandig gibidir.

Ote yandan, Hasal BNO'nun hentiz faalivetle pecmemis olan maden sektériinde projeleri bulunmaktadir.
Maden seltoriine yinelik olasi riskler ise; sondaj calismalas sonras: rezerv miktar ve degerinin veterli
sevivede qikmamasi, vasal mevzuatta sondsj izin sOreglerine vonelik olarak beklenmeyen gelismelerin
olmes ve sondaj ¢alismalarima istinaden plantanan arame, pelistirme ve tiretim malivetlerinin artmas: riski
alarak aciklanabilir,
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7.5, Birlesme islemine fliskin riskler:

# Duyura Metni'nin 2.2.5.(d) maddesinde belirtildigi izere, genel kurulda olumsuz oy kullantp muhalefet
serhini tutanaga geciren pay sahiplerinin ayrima hakks tutarlarmm ve orantarinm AVOD Yénetim Kuralu
tamfindan  belirlenecek ve KAP'm agiklanacek Ust simun asmas: halinde birdesme isleminden
vazgecilebileccktir,

# Birlegme ve Balimme Tebligi (11-23.2)"nin “Finansal durum degiziklikleri™ baghifm tagivan 10'uncu
maddesinin 1%inci fikrasina gOre; Birlesme Stzfesmesi™nin unzalandifi tarih ile birlesme isleminin
anaylanacaf genel kurul tarihleri arasimda, birlesme islemine taraf sicketlerin finansal durumunda Sneml;
degigiklik meydane getirecek bir durumun orteya gikmas) halinde, birlegme iglemine taraf ortakliklar,
birlesme  igleminden vargegebilirler. 01.01-31.12.2017 tarikli finansal tablolarsyla  birlesmenin
gervekleselilmesi igin anilan genel kurul onaylaninin en geg 31.08.201 8 tarthine kadar alinmas: gereklidir,

7.6. Birlegme nedeniyle ihrag edilecek pavlara iliskin riskler:

Birlegme dolayisiyla AVOD'un sermayesinde gergeklestirilecek ofan am kapseminda MEK tarafindan
yonetilen Merkezi Kaydi Sistemi'nde kaydi olarak ihrac edilecek B Grubu paylar, birlesme islemi sonras:
sona erecél Devrolan Hasat BMO pay sahiplerinin sahip olduklan paylar ile defistirilecektir ve AVOD'un
difer B Grubu paylan gibi Borsa'da islem gtirecektir, Bu viizden, birlegme dolayisiyls ihrac edilacek AVOD
pitylan, borsada islem porecek olmalan dolayisivia defisime kony halka kapali Hasat BNO paylarma gtire
yok daha likit bir deger balini alacak ve Kurul dilzeniemelerine tsbj paylan borsada iglem gliren bir sirketin
kisitlamaler ve pay fivar dalgalanmalarima maruz kalabilecekric

ihrag edilen paylanm kar pay: gelirine iliyldn riskler: Sermaye piyasas) meveuat: kapsaminda hazirlanan
finansal tablofar dikkate alinarak hesaplanan net dafwilabiliv donem kan ile TTK ve vergi mevzuati
kapsammnda hazirlanan finansal mblolara gére nesaplanan net dagitilabilir dénem kanindan diisiik olan kar
dikkate alinir ve sermaye pivasas mevzuan dihilinde temetti dagrtm iglemleri gerceklestirilir. AVOD'a
dzgll gelismelere ve ekonominin genel durmmuna bagh olarak dagitdabilic dénem kan olusmayabilir ve kar
pays dagatirm vapilamayabilic; hatta dagmilabiliv dénem an olugsa dahi, Sermaye Piyasas: Mevzust'nmn
zorunlu tuttufu haller harig, kamuyn sqiklanan "Kar Dagitun Politikes:™ kapsamindn kar dagrtimi
yapilamayabilir. Bu yanrimdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir.

ibrag edilen paylarin sermaye kazancina iliskin riskler: AVOD un finansal performanssiun beklenilenin
altinda olusmas: veya sermaye pivasas: kosullarmn kdtlllegmesi durumunda paylarmm fiyats ditsebilir,

AVOD paylan igerisinde A Grubu paylannmn genel kurulda oy hakk imtivaz “Olagon ve olaamisig genel
kvrut taplanhlarmda alimacak kararlarda A gribu pey sahiplerinin | (hr) pay icin 15 fonbes) o, B gruhu
pay sahiplerimn 1 (bir) pay igin 1 {Bir) o vardur. Dolavisiyla birlesme igleminin cnaylanscage penel
kurulda bu kurala uyulmak zorunlulufu olmakla beraber, sermaye ariirm sonucy ihrag edilecek paylarda
Hasat BNO pay sahiplerine B Grubu paylan verilecek ve bu paylar {merinde herhangi bir imtiyaz
bulunmayacaknr. Meveut AVOD A Grubu paylarmn imtiyazn bo duremdan etkilenmemekiedir.

7.7, Dhger riskler:

Birlesmeye Taraf Sirketler ekonomik daralma, rekabet, iklim ve mevzimsel degisiklerinden kaynakh
risklerine de maruz kalmaktadsr. Birlesmeve Taraf Sirketlerin faaliyetlen Torkive'de siregelen meveusat ve
kanunlarda, vénetmeliklerde, politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki defisikliklerin etkileri de dihil
olmak tizere mevzuat riskine tahidir.

8 BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER

8.1 Rirlegmeye taraf sirketler haklanda genel bilgi:
AVOD
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8.1.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ticaret unvanlar:
Devralan Sitket; AV.O.D. Kuretulmus Gida ve Tarnim Ortinleri Sanuyi Ticaret Anonim $irketi.
Devrolan Sirkei: Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil Ingaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketr,

8.1.1. Birlesmeye taraf yirketierin kayith oldufu ticaret sicili ve sicil numaralar::
Devralan AV.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarm Uriinleri Sanayi Ticaret 4.5,

Menemen Ticarel Sicili-2985

Devralan Hasat BNO Grup Guda Yemek Heyvanerlik Tekstil Insaat Sanayi Ticara ALY,
Menemen Ticaret Sicili -2979

8.1.3. Birlesmeye taraf sirketberin kurnlus taribleri ve siivesiz defilse, Gngdriilen slireleri:
Devralan AV 0D, Kerutulmus Ciada ve Tarom Urinleri Sanayi Ticaret A5,

17.04.2003 - Stiresiz

Devrolan Hasst BNO Grup Coda Yemek Havvancalik Teksril Ingaat Sanayi Ticarct A5,
17041998 - Siiresiz

5.1.4. Birlegmeye taraf givketlerin hukuki statiisi, tabi oldugu mevznat, kuruldugu ilke, kayuth
mierkezinin ve fllll ylinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax B ralan:

Devralan ANVOLD. Kurulnuy Gida ve Tarm Criinleri Samayi Ticars AL

Hukuki Statiisii i Rayith Sermaye Sistemine tabi Halka Ak Anonim Sirkien
Tabi Oldugu Mevzuat Torkive Comhuriyeti Yasalan

Kuruld ufu Ulke : Titrkive Cumhuriveti

Sirket Merkez Adresi : Yildirm Mahallesi lzmir Canakkale Asfalty No:;36 Menemen/Temir
Internet Adresi i www, iviod .com.tr

Telefon 3 +90 (232) 835 47 4

Fals s 490 (232) 83545 33

Lrevrolan Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil Insaar Sanayi Ticerer AS.
Hulouki Statiisil : Halkz kapali Anonim Sirket

Tabi Olduge Mevzuat ; Tiirkive Cumhuriveti Yasalan

Kuruldugu Ulke ; Tirkiye Cumhuriveti

Sirket Merkez Adresi ; Yildirim Mahallesi lrmir Canakkale Asfalts No:36 Menemen/Temir
internct Adresi : www igsatbno, comitr

Telefon H + II2 B35 4524 F4TO4 74T 05

Faks ' +90.232.835 45 33

52 Yatiramlar:

8.2.1. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin Gnemli vatirrmian ve bu
yatirmlarin finansman sckilleri haklkinda bilgi:

Hasat BNO, 14.12.2015 tarihinde Hasav Madeneilik™ni tiim aktif ve pasifleri ile birlikte ve tasfivesiz infizah
yoluyla devralmigtir. Hasav Madencilik, 30.09.201 5 wrihli bilango ve mizanlar esas almarak bilango deger
(defter degeri) Ozerinden bir seferde devralinarak Hasat BNO bilnvesinde 21.12.2015 tarihli tescil ile
birlegtiribmistir, Hasav Madencilik’in aktifinde ver alan, 200712070 numarah maden rubsat, Hasat BNO nun
31.12.2016 tarihli konsolide finansal raperfarinda, 18.973.190 TL bedelle "Maddi Olmayan Duran Varliklar®
altnda “Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar® kaleminde ver almakeadir,

Hazat BNO), 06092016 tarihinde madenlerin degerlemesi ve fizibilite galigmalan ile ilgili olamk DMT
Consulting GMBH (“DMT™), Germany firmas: ile sizlegme imzalamustic. DMT rmasi Sn saha degerlemesi
ve jeoloji taremasim tamamlamestir, DMT Raporumun “Ekonomik Potansivel Uzerine Sonuglar” héliminde
agajidak: deferlendirmelere yer verilmektedir. DMT, cevher rezervinin tespiti konusunda sondsj calismas:
vapilmasni ﬂgerm igtir:
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“Aranta sahast kegifle devam edilmesi igin teyvik edici deliller gostermektediv, Ekonomik olarak
dikhat gekict degerleri olam gistergefer holl hazrde kegfeditmistiv ve tek tuk istismar da
meydana gelmigtie. Bu zamema kadar yapian s, minerafizaryanun hevhangi bir derindik
devaming dair sonda vapmamigtr, Avasi shvaredi ve dier galigonlar tarafindan yapdan iy buz
almarak, dabe fasla kegfe vatrim yvapilmas: karary tavsive edilmeleediy."

Hasat BNO, 200712070 numaral ruhsat sahasivla ile flgili olarak sondaj calismalanna bastayebilmek icin
T.C. Orman ve Su lgleri Bakanhg Mugla Orman Balge Midirlagine 20.05.2016 wrihinde 135642 gayil
vaziyla basvurmus ve ilgili belgeler sunulmustur, 25.07.2017 tarih ve 382 saylll Baghakanhk onaymin
almmasinin ardindan sondaj ¢alismas) tamamlanarak DMT firmas:'ndan tm kapsamh 26.02.2018 tarihli
degerleme raporu almmig ve Kap'ia vatinmemnin bilgisine sunuimustur. Degerleme raporunda da yer aldsg
tzere: Mugla ili, Koycegiz ilpesi Otmanlar kvl {mahallesi) sdresinde bulunan tesinmezin tapu milkiyet
T.C. Enerji ve Tahii Kaynaklar Bakanh clup alant 1935 87 hektar olarak belirlenmistir, Bu tasmmazm
maden ccafi ofarak kullamimagina iligin Hasat BNO: 25.03.2014-25.03,2024 tarihleri arasinda geperli olan
RN 200712070-ER 3159022 no.Ju IV, Grup {Metalik) Maden Isletme Ruhsat"nm™ sahibidir, Madene ait
izin bilgileri asafida ver aldif sekildedir;

[ Tzin No: 118662

O Daosya No: 2203/176

[ Tzin Konusu: Maden Istetme ve Al Yapi Tesis lzni

0 Beri ve Bolme No: 174,175

T Toplam lzin Alam: 12.065 88 m2

I Maden lstetme Alany: 1.173,30 m2
Maden Alt Yapi Tesis Alane 10,892 58 m2
Tzin Baglangig Tarihi: 25.07.2017
lzm Bitig Tarihi: 25.03 2024
Olur Tarihi ve Sayis: 25.07.201 7982
Izin Saresi: 7 il
1 Muaden Cingi: Krom

Raporda yerel wzmanlar tarafinden 3 cevher kiillesi oldugu belirlenmis ve bu cevher kiitlelerinin vilzeve
yakin oldugu ile gukur yinteminin de maden ¢ikarma vintemi olarak segildigi belirilmistir. Hasar BNO nun
yilltk 20.000 ton Grin hedefemekte oldugu, maden yasamnm 4 yil daha devam edebilecedi belirtilmistir,
Son olarak de projenin baglangictan beri pozitif nakit akismna sahip oldugu ve tagmmazin toplam degerinin
477 milyon TL oldugu belinilmistir.

Devrolan Sirket Hasat BNO'nun 28.09.201 7 talebi ile aktifinde ver alan 2007120170 ruhsat numarali maden
sahas) ile ilgili rezerv miktannm gimeel pivasa rayig¢ deferinin belirenmesine vonelik clarak sermaye
piyasasi mevzuali gerefince deferleme raporunda bulunmas gereken hususlar gozetilerek, Diinya Grup
Geyrimenkul Degerleme Dammanik A.5'nin (*Dinya Grup Dederleme™)* 25.12.2017 tarihli “Mugls-
Koyceyiz-Otmanlar Krom Maden Ocafh) Rezery Tespit Raporlanina [stinaden Rezery Degerleme Raporu™ ile
madenin adil piyasa deger igin KDV Harip 50.300,000-TL kivmet takdir edilmistir

8.1.2. Birlesmeye taral sirketler tarafindan yapimakia olan yatmmlann nitelifi, mamamlanma
dereeesi, cofrafl dagilima ve finansman sekli hakkinda bilgi:
YOKTUR

* Degerlems rapory, lagimmazin #kif raporiavla belgelenmis olan rezery mikiaroum Fincel prvasa rayic dederinin fesoi
VE Sermdye givasas meviuati gerefince diforloma raparlzemde bulunmes: gereken asgari hususlar percevesinds
Dhimea Grup Degerleme 4.8 farafindan Aatirlmmmugter. Ddnya Grup Degaviame 28002001 tarih dirbariyde
Bagbakanlik Sermaye Plyasarr Kwrulu'mun 1057 sanlt kavary ile “Sermaye Pivasan Mevzuan Corpevestrde
Gayrimenkul Degerleme Hizmer! Verecet Sirketler” listosings ver olmokta olup keenday tonihl ofan 00052007
farikinden bt yana Fizmet vermektedie. Deforleme raporumy SPR uemaniar: alan; Deferloma Usmant Nikal Palar
(SPK Lisans No:d02391) ve Sorumiy Degerleme Uzman: Avhan Dizgun (FPK Lisans Nerd00304) tarafindan
selirfenmsr, !--'lur:jrﬂ

U et T 11008 2%

UL Gl 5

el
LR Lo, ot
F e ':'_"':-ﬁ"“’.::'?:;"l_u;

o e e e




8.2.3, Birlesmeye tarafl sicketlerin yinetim orgam tarafindan gelecepe vinelik dnemli yatirimian
haklanda baglayic: olurak ahnan kararfar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Hasat BNG Yonetim Kurulu'nun 33.09.2016 wrihindeki toplannsinda "Y st Tesvik uygulamalarinda 3.
Bilgede yer alan Manisa Saruhanl ilgesindeki fabrikanm yenilenmesi konusunda preje olusturalmaszima,
kapasite artinmuma yénelik bu palismalanm 2017 yili Temmuz aymda tamamlanmas: icin gerekli planlama
ve yitinm futaninn belirlenmesi igin galigma baglatilmasina™ karar verilmis ve aym tardbte KAPta kamuya
agiklanmgtie. Ancak, Hasst BNO Yiémetim Kurulunun 19.07.2017 tarihindeki toplantsinda yapilan
degerlendirme sonucunda, planlanan yatirun igin gerekli kesullann olusmamas: sehebivie ilgili vatirinin
yapilmanas: karn alinmistir,

AVOL un bagh ortakhif) Hasat BNOY un Ktyeegiz' Muglada yer alan madeni ile ilgili olarak ve AVOD un
itiraki Avod Altn Madencilik Enerji Ins. San, ve Tic A.8."ne ait Bogazkale ! Corrm®da bulunan madenlerin
degierlemesi ve fizibilite galismalan ile ilgili olarak DMT firmas: ile siizbesme imailanmiste. DMT
finmasimmn Hasat BNO akiifinde ver alan, Koycegiz' Mugla'da ver alan madeni ile ilgili yapmig oldugu
degerleme ile ilgili olarak 26.02.201 8 tarindi Mugls' Kéveegiz, Krom Maden Rezerv Tespit raporu ile toplam
74.800 Ton. krom cevherlestirme varlifs tespit edilmistic. Aved Al Madencilik Enerji Ins. San, ve Tic
A5 ne ait Bogazkale / Corum'ds bulenan maden {le ilgili, DMT firmas:, degerfeme raporu igin, 09.03.2018
tarihi itibarivie Corum'da saha calismalanna baslamistr.

Devrolan Sirket Hasat BNO'nun 28.09.2017 talebi ile aktifinde yer alan 2007120170 rubsat numaral maden
sahasy ile ilgili rezerv miktanmn giincel pivasa ravig deferinin belirflenmesine vénelik olarak sermaye
piyesas mevzuall geredince degerleme reporunda bulunmas: gereken husnglar ghzetilerek, Diinya Grup
Dregerlome A5 'nin 25.12.2017 tarihli “Mugla-Koyeeyiz-Ommanlar Krom Maden Qcagl Rezery Tespit
Raporiarina Istinaden Rezerv Degerleme Raporu™ sunulmustur,

9. FAALIVETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
+.1. Birlesmeye taral sirketlerin ana faalivet alanlan:

Devralan Sirket AVOD un ana faalivet alanlan kisaca: her tir sehze ve meyve kurutma iglemieri, Kirutulmus
veya konserve scbae ve meyvelerin alim satuny, iglenmesi, pazariamas:, komisvonculuguy, baviligi, her tird
tarimsal friinlerin ve gida maddelerinin yetisgtirilmesi, pazarlamasi, ahm-satimi, bavilifi, mamul ve
hizmetlerin firetimi icin gerekli olan fabrika ve tesigler kuruimas: ve hunlap igin her tirli makine ve makine
yardimeisim, yedek parcalarn, ithal etmek ve ticaretini yapmak, lretiminde lullanilaenk kimyevi madde ve
hammaddelerin alim, sanmim, ithalat ve ihracat iglerini vapmak, girketin amag¢larng gereeklestirebilmesi igin
gerekli gayrimenkuller ve menkul mallara sahip olmak, aracilik yapmamak kaydiyla kireyva vermek, sahip
cldugu menkul mal ve gayrimenkulleri satabilmek Ozere pida tarim, jmalat sanayii ve gide maddeleri
sanayidir,

Devrolan Siket Hasat BNO'nun ana faaliyet alanlen kisaca; her tir bakkalive, vas ve kuru mida maddesi,
tekel liriinleri, yas ve luru seber meyve, zirai Uriinting, sOt ve stitten mamul maddelerin, ot ve et mamulerinin
ham yardimer yar mamul maddelerin dretimd, dafitimi, alim, satom, pazarfamasi, ithal ve ihracs Faalivel
konusu ile ilgili ambalaj paketleme ve tesislering kurmak, islermek bunun igin gerekli malzemeler sajlamak,
yag meyve ve sebeelerin islenmesi, paketlenmesi, dondurulmast, depalanmas ve konsantrasvonu suretivle
sinai Griin haline gefirilmesi, bunlarn komisyoneuliegy yapmak (kzere gida, givim sanayinde kullanilan
hammadde, van mamul ve mamill madde, mamiil maddeden firetilmig givim esyasmm alims, satrm, iretimi,
pazariamass, ithal ve thra, bunlan ig ve dig pivasalardan temin etmek depolamak, pivasalara pazarlamak,
Uretmek amaciyla gerekli makine resisat teknolajisini vedek parca ve arag geregleri thrag veya ithal ctmek
lizere tekstil, her tirlil ingaar ve taahhit igleri yapmak, gercktiginde i ortaklig kurarak insaat ve taakhiit
islerini gerpeklestirmek, hizmetlerin yilriliOlmesini konu ile ilgili taseron firmalara devretmek, arazi arsa
gayrimenkul almi alinan gayrimenkullerin istimlaki iizerlerine ingaat yapim) satimi vapmak Dzere insaat,
gerekli verlerden izin almak garts ile yer alt ve ver fisti maden ve tabii kaymaklanin pikartilmasi, isletilmesi,
satin almmasn ve k“f}’h ilmesi, maden arama ruhsainamesi almak, maden aramak, isletme hakk talep
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etmek, igletme ruhsatnamesi almak, devei kabil madan haklsrin devrnlmak, her tirll maden, mermer, tas,
kireg, Kil, kiimiir ocaklari isletmeciligi vapmak, maden kapsammdaki rim Grinlerin, kesilebilir ve
pariatilabilir thm taglann aranmast, cikanimas, rglenmesi, &lim satimi, ithalar ve thracatim gereeklestirmek,
fer tedi yan kiymetli ve kiymetli taglann aranmasi, gikanlmas: iglenmesi gibi maden sanayi alanlerinda
fanlivet pistermektedir,

9.1.1. Isleme esas finansal tablo diinemi itiharivle ana riin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde
birlesmeye taraf sirketlerin faaliyetleri haklanda bilgis

AVOD, hem kendi tarlalarmda hem de anlagmals oldugn tarlalarda firin vetistirmektedir. Tesizlerdeki fratim
slireci tarlalardan toplanan segilmis sofrahik domatesierin fabrikaya getirilmesivle baglar. Tk asamada
domatesler kalibrelerine gre ayikiamr, boylanna ghre ayrilr ve yikama islemlerine tebi tutulur. Yikama
igleminin ardindan, domatesler pargalars bilinir ve uygue gekilde tepsilere yerlestirilir. Tepsiler firmnlar
gltlriiltr. Finnlardaki kurutma iglemi midsterilerin belidedigi nem icerigine wygun ofarak yapilir, Kurutma
igleminin drdindan yars kunitulmus domatesler IQF 0nel tipi dondurucularda sofutulur, Belli dereceye kadar
sogutulan domatesler polistilen torbalara almarak kolilerle depolamr. Cretim kapasitesinin bibvilk kisin
vukarila Szetlendifi gekilde degerlendinlmektedir, Ancak bunun yani sira, mitsterilerin talebi do@ruliusunda,
vag ve baharatlarla marine edilmis tirtinler de iretilmekiedir. Titm b azamalards herhangi bir bozulmanin
fnine geemek igin domatesin sicakh@ sttrekli kontrol alnda wiulmaktadr, B fip friinler pastérize poget,
palietilen poget ve vakum poget ambalajlar e paketlenebilir.

Hasat BNO, zmir ve Manisa civarinda kendi tarlalarinda tirtin yetighrmektedir, Tarlelardaki iiretim kogallar,
girketin zirant mibendisleri ve uzman kadrosn tarafindan sivekli olarak kontrol altinda tutulmektadir
Tesislerdeki tiretim stireci, tohumu ve Fdesi by 15 ipin wygun sofralk domateslerin toplanmas: ile baslar.
Toplanan domatesier, var avlarndaki glinesin agisina bagh olarak 4-6 giin aras veya 6-8 giin arasmda agik
alanda kurutulmaktadir, Gineste kurutulan iirlinler sonrasmda bu agik alanda cuvallarls paketlenmektedir,
Cuvallariz fabrikaya getirilen kurotulmus domatesler, toz ve kalmt gibi unsurlardan temizlenerek,
misteriberden gelen talebe gire islenmekte ve nihai titketicinin kullanzbilecegi hale getirilip kolilerle
depotanmaktadir. Avrupa Birligi mevzuating tabi Glkeler, islenmis ve kurutulmus meyve-gebze iiriinteringde
kiikiirt istemediginden, AB tilkelerine gidecek Griinler bozulmanmas: tein tuzlanmakiadir. Avustralya ve ABD
gibi Wlkelerde ise nihai firlinln parlak kirmiz tonlannda olmast bir tereil uneury oldugundan ve kitkiirt ile
ilgili diizenlemelerin AB mevzuating glive daha esnck olmasmndan &uird, bu tlkelere ihracan yapilan
irfinlerde kokiirt kullandmaktadir,

ANOD, domates kurutma islemini finnlarda, Hasat BNO fse gitnegte agik alanlarda kurutmaktadar,

%.1.2. Aragtirma ve peligtirme siireci devam eden dnemli nitelikie firlin ve hizmetler ile sz konusa
tiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistivme siirecinde gelinen azama haklanda ticari sirn apda
vikarmayacak nitelikte kamuya duyurnlmaig bilgi: .

Madenlerin degerlenesi ve fizibilite galismalar ile ilgili 06.09.2006 trihinde DMT Consulting GMBH
(DMT), Germany firmas ile sdzlesme imzalanmistir, DMT firmas: 6n ssha deferlemesi ve jenloji taramasmi
tamanilams olumby gécisierdeki tespitleri fle ileri seviyede arama faaliyetlerine devam edilmesi dnerilmistir.
Ardindan, sondaj ve igletme izinleri ile ilgili gerekli bagvurular vapilmis olup Baghakanlik'tan son onay igin
inza tamamlandikian sonra sondaj calismasma baglanmiz ve tam keapsamb, uwluslararas geperlilifi olan
26.02.2018 tarihli “Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilic Tekstil Ingaat Sanayi Ticaret A.S. Tekaik
Raper Mineral Kaynaf Takdiri-Mugla Kromit Yatagd) 200712070 (Ruhsat Numarasi), Mugla 1, Tirkive™
Degerlems Raporunu (Rapor) sunmustur, Axmi tarihte Kap'a yatnnmeslarn bilgisine sunulmustur, S8z
konusu raporda gepen Onemti veriler mzafnda dzetlenmigtin;

= Hasat BNO igin 26022018 ylriirlOk 1arihli GEES-2006-0104 | referans numarali eknik rapor DT
tarafindan Kaynak Jeolog Pr, Sci. Nat. Geol. Florian Lowicki ve Bag Jeolog Pri. Sci. Nat. Geol, Dr,
Ermsi-Bemhard Teigler ile hazirla mmighr, Teknik raporda 200712070 ruhsat numarali (a5 mmaz
alanmin yaklesik 1936 hektar oldugu belinilmistic. Tasmmaz alanmm 700 m il 1400 m rakims sahip
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# Raporda bu taginmazm maden ocag clarak kullanidmasina iligin Hasat BNO: 25.03.2014-25.03.2024
tarihleri arusinda gegerdi olan “BN 200712070-ER 3139022 no.lu IV, Grup (Metalik) Maden fsletme
Rubsai'mn” sahibi oldufuna iliskin rehsatnameye ver verilmistir. Teknik raparda tahmini 74.800 ton
kuynak oldupu belirtilmigte. DMT jeolajik kromit cevheri yapilanmasinm devam edilmesi, jeolajik
vapulanma ve devamliltk yatrmm igin qukur dovarlannn detayl haritasimin gikarilmas:, cukarlarm
vemiden yapilandinilmasin ve gukurlar etrafindaki topografik yapinin arastinlmasi, kromit bilesimi ve
degisken clasliklan ile ilgili testler icin elektron mikroskobu ile vapilan incelemelerin bitirmesi
véniinde tavsiyede bulunmugiur. Rapora ek olarak Maden Damgmani Dirk H. Wagner tarafindan
hazirlenan On Hazirlik Maliveti ve Uretim Plan: ilgili taginmaz icin hazirlanmigtir. Amb ek raporda
yerel uzmanlar tarafindan 3 cevher kittlesi oldugu belidenmis ve bu cevher kiltlelerinin viizeye yakin
oldugn ile gukur yénteminin de maden gikcarma yontemi alarak secildifn belirtilmistir, Hasar' m yilhik
20000 ton firfin hedeflemekte oldufu, maden yagemimm 4 yil deha devam edebilecegi belirtilmistir,
Son olark da projenin baslangiptan beri poitif nakit akigma sahip oldogu ve fagmmazn toplam
degerinin 47.7 milvon TL oldugu belirtilmistir.

Hasat BNO tarafindan 28.09.2017 tarihindeki talep Gizerine maden 0cad rezerv tespit raporlarma iliskin
belirlenen rezerv miktarinm pivasa degerinin belirlenmesine ytinelik [Minya Grup Deerleme A_S, tarafindan
hazirlanan 25.12.2017 tarihli ve 201 7/0zel/0082 mumaral Degerleme Raponmda asagdaki hususlar tespit
edilmistir:

#  Amb mgmmazan konumu ve diger etenler giiz tntine alindifinda Krom Madeni Ocaf olarsk igletilesi
en iyi ve etkin kullamim ekli olduge tespit edilmistir Rapora konu sahada ghirfinfle rezerv mikian
73.114 ton olarak belirlenmigtir. Amli wmynmazn rezery degerlemesi sonucu degeri 30.300,000-TL
olarak belirlenmiz ve KDV dahil nihai sonue olarak defer 59.354,000.TL olarek belirlenmistir.
Cevherin ortalama ton bagina satig fiyats 260,-USD olarak kabul edilerck rezery degerlemesi vapiimas:
uygun giirillmibgriie, Tarkive'de krom madeni pivasas: enalizine gire; krom cevheri baglica metalirji,
kimys, refrakter ve dékiim sanayimnde kullanilir.

# BRapora ghire 2015 yihinda %4,7 daralan madencilik sckitrll iretint, 2016°da %1 biyome kaydetmigtir.
2016 yilinds madencilik scktérin ihracatiun %647°sini mermer, traverten gibi dofal taslar (%24
iglenmig), %625 ini krom, ginke, bakir basta olmak isere metalik cevherler ve %420 sini bor, feldspat
gibi endiistriyel mineraller clugturmugtur. Madencilik sektériintin en dnemli thrag puzan ihracarian
aldifi %48 pay ile Cin'dir, Cinde ekonomik aktivitenin sevri ve konut sektériindeki pelismeler Thrk
madencilik sektéroniin performansmda etkili olmaleadir. Tirkive madencilik sekifriinde lretimin
daha gok kilgik firmaler tarafindan gerpeklestirilmesi irotimde verimlilik artiziun yeterl seviyede
gergeklesmesine engel reskil etmekiedir. Sekttirde eski madenlerin Girefim kalitesindek) diisis, sik
mevaual degigikligi, artan cexalar ve ig sagligi- govenligi yilkimlilikler, vilkzsek ruhset ve ormanlik
alanlarda arazi izin ve agaclandirmea bedellen sekifre yatirmmlarin zayif seyrinde etkili olmaktadr,

¥ Degerleme raporunun hazdanmas: swesinda degerleme hizmetinl olumsuz yonde etkileyven ve
sirlayan bir derum mevent olmamigter. Madenin degering etkileyen ieel fakibrlerden ise ofumlu
etkenler olarak; geligime agik walep géren aymn nitelikte is/licaret blilgesinde bulunmas: ve vitksek
rezvery yataklarina sahip olan bir bilgede konwmle olmas: ve olumsuz etken olarak sadece engehel
arazi vapising sahip olmas: belirtilmistir.

8.2, Baghes sektfrler/pazarlar:

2.1, Faaliyet giisterilen  selt@rier/pazartar  ve birlegmeye  taraf  sirketlerin @ bu
sektirlerdeki‘pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar haklanda bilg:

AVOD un faaliyet konusy, her tiri sehze ve mevve kuritma iglemberi, kurutulmus veya konserve sebze ve
meyvelerin alim, satum, iglenmesi, pazarlanmast, komisyonculufu, bayiligi, thracat ve ithalabmn
yapiimazidic. Yar kusstulmug ve kurutulmius domates imalats ve theacatinm yapilmas ana faaliyer konularm
olusturmaktadir. Hasat BNO nun ana faaliyeti de kurutulmug domates imalat ve ihracatinm yapilmasidr.
Dolayisiyla sektfr olarak domates endistrisinin  incelenmesi uygundur, Dinva genelinde domates

* i bofiinedn hazirlanmsinds Lisen Kerwligy Ropoe undarn e perraTTamal i prer
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sanayisinin ana driinler; salga, domates piresi, ketpap, domates suyu ve kurutulmus domarestit, Bu iirinlere
ek olarak, hazir yemek, hazir so0s ve gerez sektdrinde de kullamminin yaygmissmasivia hem diinyada hem
Tiirkiye"de domates talebi arrmaktadir. Domates sicak ve tluman iklimde yetigmekie aldufundan #lkemizde
tiretimin dnemli kism Akdeniz ve Ege Bolgesinde vapilmaktadir, Akdeniz Bitlgesi'nde Tlirkiye deki toplam
tretimin %3 1'i gerpeklesmektedir. Aym ki seridinde yer alan Ege Bilgesi ile Bati Marmara’da da toplam
fretimin %32°si yapidmaktadir. Tedarik ve lojistik agismdan, domates ijleme tesisleri domares dretimi
yapilan balgelere vakin olarak kurulmakiadir. Naklive malivetler ve teslimat kolayhigma ek olarak, domates
igleyen firmalar genelde dumates Greticileriyle dnceden sézlesme vapuklan igin tesislerin Marmam ve Ege
hélgesinde ver almas) avantaj saglamaktadir. Domates ve domates riinleri ile ilgili dilzenleme Gida, Tarmm
ve Hyvancilik Bakanly) wrafindan “Tork Gida Kodeksi Salea ve Pike Tebli@™ ve kurutulmus domares ile
ilgili ditzenleme ise “Tirk Gida Kodeksi, Renklendiriciler ve Tatlandincilar Dhsindaki Gadas Madde
Tebligi™ nde belirtilm istir. Aynica *Tilrk Gida Kodeksi Mikrobiyolejik Kriterler Tebligi™ nde de kurutulmus
meyve ve sebeeler igin ditzenlemeler ver almaktadir.

Kurutulmug domates, Torkive'de genellikle lamir ve civarmda islenmektedir, Thrkive'de Akdeniz Bolgesi
domates dretiminde 1. swada olmasina rafmen, Akdeniz bilgesinde yetistirilen domates kurutma icin
veterince uygun defildir. Tklim sartlarinin Ege Bélgesi'nde daha elverisli olmas: ve Iojistik maliyetierden
Gtirl, kurutulmus domates igleven tesisler genel olarzk fzmir ve civarinda toplenmiste, Ege Bilges: vilda
ortalama 20.000 ton kurutulmug domates Giretme kapasitesine sahiptir.

Birlegmeye Taraf Sicketler, tohum ithalinden son Oriin paketlemesine kadar gegen tiim evrelerde profesyonel
Zirai ckim, dretim, kalite kontrol elemanlar ile Gretim sirecini bagmdan sonuna kadar takip etmektedir.
Kurulmus olan BRC ve IFS sistemieri iretimin uluslararas standartlarda olmasm saglamaktadir, Urlinlerin
kullanildigi sekibr bazi ele alinirsa;

#  Endiistriyel dreticilere yar mamul olarak giden iiriinler

#  Restioran, otel, eatering endiistrisine dagrhim yepan distribiithr ve ithalatcrlara giden nihai Uriinler

#®  Uluslararas) zinciriere verilen perakende firiinler, seklinde siralanahilir,

Ihracat adirhikl olarak calisan AVOD un konsolide satis gelirleri igerisinde thracatin pay: 2017 vali itibarivle
#ol3 dir. AVOD un, dretim kalitesi ve zamaninda teslim avaniajlarne ek olarsk mevent ortaklik ve tedarik
iligkilerinden dolay: ABD pazarmda ghight bir konumy bulunmaktadir. AVOD un en biliviik aleim ABD
mengeili Berelsen Export firmasidir, Berelson Export®un sship oldugu ABD de yerlegik Sundown Fonds
iinvanh firma, Mc Donald's gibi bazi mda zincirlerinin tedarikisi konumundadir. Dolaysivia AVOD,
dolayl clarak Mo Donalds gibi bivvitk uluslararas: zineirerin tedarikeisi Kenumondader,

Hasat BNO"nun ana faalivetlerd, korumimues domates imalaty ve ihrscatmm vapilmasidir. Sirket, sadece
guneste kurutma teknigini kullanarak, vas domateslerdeki nem oranmi azaitip, rinleri islemektedir. Sirketin
liriin grubu yalnizea kuratulmug domatestir. Hasat BNO'nun bafamsiz denctimden geemis konsolide mali
tablolara gére, Hasat BNO nun 2014 yilinda toplam satis gelirlen igensinde thracatin payr %36 iken, 2015
vie 2016 yillannda yurtdist satiglarin orani %478 sevivesine cikm 15tar,

Birlegmeye Taraf Sirketler, hem kendilerine ait, hem de kiraladiklars tarlalarda domates iiretimi yapmaktadir,
Ihtivag duyulan hammaddeleri giftgilerle yaptig stelesmelerle femin stmekiedir, Yapilan stizlesmalerls
gerek fiyat, perckse mikiar dnceden belirlenmek suretiyle firetim malivetlerinin kontrol altinda ttulmas
saglanmakitadr,

Uretim Faalivetleri:
AVOD, yan kurutulmus ve kunrtulmus domates lretimini, lzmir-Menemen Tiirkelli'de, kendisine ait 15,000
metrekarelik arsa iizerinde 5,000 metrekarelik kapali alandaki modem tesisinde stirdiirmektedir, Bu tesislerde

giinde ortalama 10 ton yan kurutubmug ve kumtulmus domates fretimi vapilabilmekiedir. Farmer's Choice
markas: ife de i¢ prvasaya da dirlinler vermekiedir.

AVOD, finnda yar kurutulmes domates Oretmek icin gerekli atlom gerpeklestinmis ve finn kurutma
sistemini faaliyete gegirmistir. Bu sistem (finnlanarak kunstma), dretim apisindan yeni ve farkl bir teknoloji
AVOD
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ifade ctmektedir. Bu sistem ile iklim kogulltnng bagh kalmadan ve tamamen hijyenik ortamda Kurutma
vapmak mimkin olmakiadir.

Hasat BNO nun ana faaliyetlert, kurutulmus domates imalan ve ihrpcatimm yapiimasidr, Sirker, sadecs
gilineste kurutma teknigini kullanarak, vas domatesierdeki nem oranim azaltep, {riinleri iglemeltedir. Sirketin
iriin grubu yalmizea kurutulmug domatestir. Hasat BNO, giineste kuruima islemini Ege Dolgesinin cegitli
kigelerine dagilmus kurutma istasyonlannda, kurutma sonras esamalan ise, AVOD'dan kiralanan
Menemen/lzmir'deki isletmede gergeklestirmekie ve willik 3.000 ton kure domates kapasitesi ile hizmes
vermektedir. Isletmeye getirilen kurutulmus domatesler, toz ve kalint gibi mmsurtardan temizlencrek sofuk
hava depolaninda muhafaza edilmektedir, Milsterilerden gelen talebe gére kurutulmus domatesler islenmekte
ve nibai tiiketicinin kullanabilecegi hale getirilip ambalajlanarak zans islemi gerceklesmektedir. Giineste
Kurotelmus Crinler, Qretim gekli, hammaddelerin pordlEd iglem ve {irflin cegitlerine gore 3 ana gruba
avrilmistir,

'Giineste Kurutlmuog Eiikiirtli Kuru Domates

sCiineste Kurutulmus Tuzlu Kuru Domates

*Giinegte Yan Kurutubmus Domates{Sun Semi Dried)

AYOD ve Hasat BNO ayn firlin gegidi ile farkll migterilere sahiptic ve miisteri talepleri dogrultusunda
birbirlerine satig yvapmakiadir, AVOD. Hasat BNO dan yas domates ve sun semi dried tedarik stmektedir,

Ticari Mal Satwslar: Afirhkh olarak, Fermente sebze grubu ve kbzlenmis firinler, A10 tenckeden, 2 10cc
kavanoz’a kadar birgok degigik boyut ve dzellikte ambalaj ile, (Urerim sreci Kalite Givence ekiplerinin
denetiminde) tedarik edilmekte ve ticari mal olarak sanglan olugnrmaktadir.

Kapasite Kullanun Oram;
2015 2016 2017
Avod AS, 200,84% | 160.51% | 58.73%
Hasar BNO 6738% | T1.43% | 67.64%
Hasar A5 Banadora §b. 12,00% 25,60% 16,64%

Urctilen Mamul Ton 2015 2016 2017
Avod 1.97] | 663 |.E02
Hasat BNO 1.84] 2.057 1.948
Hazal Banadora Sb. 94 473 307

AVOLDY un dnceki yillarda meveut diretim kapasitesi 981 ton iken 2017 vilnda Oretim kapasitesi 3.068 ton
olmustur,

9.2.2. Isleme esas finansal tahlo dinemi itibarivle birlesmeye taraf girketlerin net sahs tutarimn
faalivet alanina ve pazanno cofrafi yapsima giire datilims hakkinda bilg:

Birfesmeye Taraf Sirketler sahip oldugu Gretim ve depolama kapasitesi ile 5 kitadaki migterilerine tim vil
hoyunca kesintisiz olafak Oriin sevkiyat yapabilmelktedir, Grup'un ihrseatimn toplam satiglan igindeki pay
¥ civaninda gergeklesmektedir, En ¢ok ihracat yapilan Olkeler; Amerika, Ingiltere, Almava, Hollands,
Avustralya, Danimarka, Israil, Yunanistan, Kanada'dir,

Satig Dagilimi;

ANOD

Briit Sanglar (TL) 31.42.2017 31.12.2016 31.12.2015
Yurtici Satiglar 6.616.797 6%  5.006.003 5% 5.190.492 &%
'I’Uﬂlillﬁ jﬁﬁlﬂar (07892531 94% | 98.546.94] B5% | BT.271.092| 94%
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Diger 169797 G 190,154 05 B1.605 o
TOPLAM 114.679.767 103,743,188 92.562.189

Hasat BNO

Brilt Satglar (TL) 31.12.2017 31.11.2016 31.12.2015
Yurtigi Satiglar 15970128 19%| 19.758.307 2% 15892321 23%
Yurtdigt Sahglar 68.523.451| BI%| 68.345.280 T 53.006511| 7%
Driger 169.767| 0% 129,004 0% BO590 | 0%
TOPLAM 54.663.340 %8.232.591 69.008.422

Clke Bazinda Yurtdes: Sates Dagrdu;

AVOD
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Satig Tutan e Satis Tutan Satis Tutan
i T o | B Ty | %
ABD 23.340.139 | 39% 15818328 | 52%|  14.756.436|43%
INGILTERE 10.893.715| 28% 7.812.559 | 26% 9954 615 | 29%
ALMANYA 4885554 12% 5.730.660 | 19% §.505.336 | 25%
YUNANISTAN 173,144 0% 00672 1% 380164 2%
HOLLANDA 447.017| 1% 430.030| 1%
Diger 76.528| 0% 2308 0%
Toplam Thracat 39,369,080 30,201,544 34.244.581
HASAT BNO .
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
s Tutan Bats Tutan Satis Tutar
SE "o % | M % | My | %
HOLLANDA 5090977 5% 6,340,902 | 43% 5.624.096 | 620
ABD 360878 4% 4870916 35% 1.184.508 [ 13%
INGILTERE 1.782.660 | 20% 1.164.834| 8% 143221 | 13%
KANADA 1.403.290 | 16% 151032 8% s02.746| 9%
ISRAIL g8.222| 1% BOB3S| 1% 169272 2%
JAPONY A 1172 1% 1224271 1% 99612 1%
DANIMARK A 126.014| 1% 245.602| 2%
FRANSA 39941 0% 31.289| 0%
Digier 2011 o
Toplam ihracat £073.152 14.018.937 9,024.384
BEGA
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Satis Tutan Saty Tutar Satis Tutarn |
ULKE (TL) o o M s
ALMANY A 14.750.866)  24.8%| 12971559|23.0% | 10.750.632 | 24 9%
PV Y 15 HABAT BNG GAU
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AVUSTURYA 2.834.271 4,89 1620376 438%| 5072517 7.0%
ABD 4,231,860 7.1% 4.079.134| 7.5%| 4620243 11,4%
FRANSA 4.474.740 7.5% 4.070.827] 75%| 3435.808| B9%
Eiﬂfﬁmﬁ 5826674 ogea|  41d0ssi| 7ewm|  a0088s| 75%
EE{LNM 4582752 n|  sassasolio0w| 2935784 3%
ISVICRE 4.783.109 B 3.450.687| 64% | 879.095] 5.4%
POLONYA 2.238.544 3.8% 3.670.723 | 6,8% | 658904 | 6.3%
ISPANYA 1.428.115 24% 1474676 2.7% 1L577.674| 7,1%
AVUSTRALYA 863,507 1.5% 1,248,708 2.3% 1.506.016] 1,8%
BELCiKA 1.846.069 3,1% | 1.937.273] 3.46% 1.454.418| 2.5%
KANADA 2.014.449 3.4% 1794 848 33% 1222248 10%
LETONYA 1.143.158 1,9% 1067170 2.0% 855.033] L5%
HOLLANDA 1.221.430 2.1% 1.071.938] 2.0% 752.220| 0,7%
MAKEDONY A 648670 B,1% 646,186 | 1,2% 525035 0.2%
IRLANDA 630379 1.1% 670,807 | 1,2% 510248 1.7%
HIRVATISTAN 166,032 0,3% 521008 1,0% 368.337| 0.6%
DANIMARK A 001,848 1.5% 618.226| 1,1% 349453 0.7%
ITALYA 27324 50 762.396| 1.4% 335.281] 1,5%
1SVEC L739890| 2.9 203.283 | 0,4% 1008 1.0%
NORVEC 0 0% 0 0.0% 158.243] 0.3%
ISRAIL 0 0% 139.489| 0,3% 144.860] 0,3%
SIRBISTAN 2073500 03 0| 0,0% 79.885| 0,1%
ARJANTIN s02.298] o 173,621 | 0,3% 0| 0,0%
D S§7.818 9% Lo1z421| 1.9% ol 029
MACARISTAN 117.154 0,29 345 0,0% 0| 0.2%
URLIGUAY 1.264.993 2.1% 488.421| 0,9% 0| o4%
UKRAYNA 11.261 0.7% | ol o ol ool
MALEZY A 104,441 .29 0] o] 0| 0%
Genel Toplam S9.550.299  100% | 54326343 100% | 43.894.816 | 100%

9.3, Madde 9.1. ve 9.2.de sayilan bilgilerin olaganiisti unsurlardan etkilenme dorumu hakkindsa bilgi:
{Bu ilimde her ik Sirket icin de ortak apiklama vaprmakeadie )

u) Yikli miktarda nakit pilkosma marez kalma:

Hammadde abmlan, sekifriin yapis geredi nisan-kasin donemlerinde ve pegin Sdeme koguluyla
gerpeklestiriimekiedir. Hammadde fivatiannda meyvdana gelebilecek ani ve yiiksek artiglar, alimlann pesin
olmasi sebebivle sekiirdl yOkii miktarda nakit cikisma maruz birakabilmektedir. Sabilann maliyetinin
artmas1 sebebivle Jirket karlili@ olumsuz etkilenchilecck olup bu bersberinde yeni borglanma ihtivacin da
getirehilir. Bunun sonucu olarak, fnansal borglarda artis olabilmektedir.

b) Tahii ’fea.".-tr!’-h'-l-i;h*“ salgin hagltahklar veya afir ckonomik bunahm:
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Dinyada ve Avrupa Birlin iilkelerinde oldufu gibi Tlrkive'de de kurakhk, don, sel, dolu, firtna gibi
metzorolojik karakterli tabi afetler, tarimsal Grilnlere Snemli Glgtide zarar verehilmektedir. Salgm hastaliklar
hamunadde teminini olemsuz etkileyebilmekie ve hammadde [ivatlannin artmasing neden olmakiadir, Afir
ekonomik krizglerde faizlerin agin yilkselmesi nedenivle kredi hacmi daralmakia, yatmmlar ve firetim faiz
arnslanndan olumsuz etkilenebilmektedir.

dirlegmeye Toraf Sirketler afwrhkh olarak vas meyve ve sebzeve dayali tretim yapmakta ve iklim garilari,
kurakhk, sel, hastalik vb. risklere maruz kalmaktadir, Tabii afet, tehlikeli salgin hastaliklar veya afur
ekonomik bunalim hallerinde finansel durum ve faalivetler olumsuz etkilencbilir.

9.4, Birleymeye taraf sirketlerin ticari faalivetleri ve karlihg agsindan foemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, Ainansal vb. anlasmalar ile birlesmeye taraf sirketlerin faalivetierinin ve finansal durumunun
ne Glglide bu anlasmalars baglh oldufuna ya da yeni firetim sfireclerine iliskin fzet hilgi:

AVOD, “Farmer's Choice™ tescilli markas) ile dxellikle ig piyasa satiglanm gerpeklegtirmelktadir. AVOD
tretimleri igin ihtivag duydugu hammaddenin bir kismim giftgiler ile stelesme yapmak suretivie temin
etmekledir. Yapilan bu sizlesmeler ile gerek fiyat perekse miktar Snceden befirlenmek suretiyle fretim
maliyetlerinin kontrol alinda tutulmas: saflenmeaktadir, Stelesmelerin yapilmamas: halinde hammaddenin
tamarmnin serbest pivasadan rayig fiystian ahnmasi durumunda, hammedde fivatlaninda yasanabilecek
artiglar girket karhligim olumsuz yinde etkilevebilecektir, lhracatl kanalinda Avrupa ve Amerika pazarlarinda
ver alan girketler ile anlagmalar yapilmaktadir. Anlasmalann vapilmamas: halinde ihracat gelirlerinde azalma
mevdana gelme iktimali meveuttur, AVOD halka agik statiisiinin yamnda, galistsg vabanc: miisterilerinin
wzun solukhu kafite stireglerinden gegip woun yillardir kalite odakh karsihkl givene davall calismasi sebehi
ile glinilk rekabet crtamindan vzakia hir calisma sergilemekiedir.

Hasat BNO'nun ana faaliver konesu, glineste konulmug domates {iretimi ve ticaretini yapmaktir.
Domatesler, stzlesmeli yetigtiriciler tarafindan, tohumdan hasata kadar kalite ghivence ekiplerinin kontrolil
alnnda yetistirilir, Domatesler tam olarak olgunlastuklannda, Ege biilgesinin her bir kigesine yayinug
gimeste kurmtmanin yapildi@ kurutma istasvonlarmmiza getinilir ve giineste kurutma islemi gergeklestirilir.

Hazat BNO ayhk 200 tonkuk son iiriin isleme kapasitesivie domatesi hem yvetigtirmn, bem Kurutur hem de igler.
Gitnegte kurutulmug domates, yarim, serit, kitp {3x3 mm'den 12x12 mm've kadar degigen slgiilerde), 6 kesim
ve 4 kesim olarak siniflandilir. Tiim bu esitler marine edilerck ve tekerar nem kazandinlarak tiketime wygun
formata getirilir. Bu sinflandirmanin haricinde goneste kurutulmus domates granid ve un seklinde de dreslir,
Glinegte yan kurutulmuy domates ise 4 kesim olarak kunatma islemine: tabi tutulur. Koretulmus Domates
gegitleri, makamadan salataya, chkmekien pizzaya kadar kullenim alamna sahiptir. Sahip cldugu Uretim ve
depolama kapasitesi ile misterilerine tiim vil bovunca kesintisiz olarak tiriin sevkival yapmaktadr,

9.5. Birlesmeye taraf sirketlerin rekabet durumlanna iliskin olarak yapti apklamalann dayanaj:

Birlegmeye Taraf Sirketler ayni ve benzer sektérde faaliyet gstermekte alup Grup faalivetleri icerisinde ver
almaktedir ve konsolide finansal tablolarda bu durem agiklanmaktadir. Devrolan Hazsat BNO biinyesindeki
faalivetler Devealan AVOD blinyesinde sirdiiriilmeye devam edeceginden ve Hasat BNO AVOD un
dogrudan bagh ortafi kenumunda oldufundan birlegme iglemi Birlegmeye Taraf Sirketler'm rekabet
durumlannda bir degigiklige neden olmayacaktir.

9.6, Son 12 ayda finansal derumu Gnemli fleilide etkilemis veya ethileyebilecek, ise ara verme haline
iliskin bilgiler:
YOKTUR.

10. GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1. Birlegmeye taral girketlerin dihil oldogu grup hakkinda dzet bilgi, grup sivketlerinin aaliyet
komular, bg.!?_;li_ f tlerle olan iliskileri ve birlesmeye taraf sirketlerin grup icindeld yeri:
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Grup un ana faalivet konusu; her tilrli sebze ve meyve kurutma islemlesi, kurotulmus veva konserve schee
ve meyvelerin alumi, satum, iglenmest, pazariamasi, komisyonculugu, bayvilifi, ihracat ve ithalatmm
vapilmasidie. Birlegmeye Tarafl Jirketler'in faaliyetleri ile flgili detayh bilgiler ishu Duyurn Metni'nin 9.2
maddesinde yver almaktadr.

10.2. Birlesmeye taraf sirketlerin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakhklanmn dikimii:
Bevralan A.V.0.D. Kurutulmug Gida ve Tanm Uriinleri Samavi Ticaret A,5, nin Bagh Ortakliklan

, Faliveg | Odenmiy/ | Sirketin Sirketin Sirket  lhe
Ticaret Unvans konet | Cikanlmi | Sermayedeki | Sermayedeki | Olan Migkinin
| Sermayesi Payi {TL} Payi (%) Niteligi
Hasat BNO Grup Guda Dogradan
Yemek Hayvancehk Tekstil |Gida 44389800 TL| 24220300 | %54,58 R e
Insaat San, Tie. AS agl :
Avod Altm Madencilik o
Enerii Ins, San_ve Tic. A S Madencililkk | 200 000,00 TL) 20000 Yl b Tetirak
Devrolan Hasat BNO Grup Gide Yemek Hayvancihk Teksti] Ingaat Sanavi Ticarar A5
Faalivet Odenmiy’ | Sirketin Sirketin | Sirket Ile Olan
Tiearst Unvang Kﬂ-l]l:;l.l Cikmrilmng Sermayedeki | Sermayedeki | Hiskinin
Sermaves] Pavi (TL} Payi (%) Niteligi
; . : Dogrudan Bagls
Bega s Ticarst A S, |Ticarst S0.000TL 25.500-TL Y51 Orteklik
Grup’un konsolidasyona dahil edilen sirketlerin sermayedeki pay oranlan
2016 ve 2017 Yalu Dogradan ve dolavh ortakhk | Etkln Ortablilk
Sirket Unvam Oranm (%) Oram (%)
Haspt BNO Grup Guda Yemek Hayvangihik Tekstil
Inganat Sanayl Ticaret A S, A0 A
Bega Dig Tiearst A5 51.00% 31,00

Avaod Altin Madencilik Encrji Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

AVOD, madencilik, enerji ve ingaat konularmda faalivette bulunmak tizere Avod Altin Madencilik Eneti
Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Avod Altm™y urvam ile kurulan ve sermayvesi; her biri 25 TL
degerinde. 8.000 paya avnlmg 200,000,00 TL olan sirkete, sermayesinin %1 07una karsilik gelen 800 adet
20.000,00 TL tutar ile hissedar olarak igtirak eimis olup, igtirek edilen girket ile ilgili tescil iglemleri
19.11.2013 ramamlanmugte. Avod Altn’m Corum’da maden sahasi bulunmaktadir. 06,09.2016 tarhinda
madenin degerlemesi ve fizibilite cabigmalan ile ilgili olarak DMT Congulting GMBH (DMT), Germany
firmasi ile sdzlegme imzalanmighir, Ayrica 26.12.2017 tarihinde Diinys Grup Deferleme A8, ile defierleme
vahsmas: yapilmasi igin sSzlesme imzalanmis ve degerleme galismalar devam etmektedir, DMT firmasimin
Gn saha deferlemesi ve jeolaji taramasim tamamlamustir, Yapilan degerleme ve toramalar akabinde
cevherlegme igin sondaj nerileri ve nihai mpor kamuya sgrklanmigtir, Nibai raporda belirtilen verlende,
Temmuz 201 7 de sondaj ¢aligmas baglarmisnir Avod Altn'a ait Bogackale/Corum'da bulunan maden ile ilgili,
PMT fermasi, degerleme rapory igin, 09.03.2018 tarihi itibarivle Corum'da saha calismalarna baslamuste.

Hasat BNO Bayindir Banadors Subesi

2010 yilinda frmir Bavindir ilgesinde Banadora Gada Yas Meyve Sebze Kogmetik Uriinled San.ve Tie. A5,

(“Banedora™) unvami ile kurulmugter, Banadora, Hasast BNO'nun 14.08.2015 taribinde yepilan alaganiistiy

genel kurul karannm 31.08.2015 tarihinde tescili ile; TTE md. 136 ve devam ile KVE 18inci ve devami

maddeleri hilkiimlerine wygun olarak tiim aktif ve pasifleri ile birlikte ve tasfiyesiz infizah voluyla, bilaneo

degeri (defter dgﬂ;flj‘,l Uzerinden bir seferde devialinarak, Hasat BMO) biinyesinde birlegtirilmis ve faalivetine
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Bayindir Ticaret Sicil MUdGrlighi’ ne 001203 sicil numaras: ibe kayith Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayv.
Tekstil Ing. San. Tic. A.S. Bayindir Banadora Subesi (“Hasal Banadora Sube™) olarak devam etmektedir,
Faaliyer konusu; Hasat BNO nun Ana Sozlesmesi ile iliskili olarak kavrulmus, tuzlanmis vb, istem girmis
sert kabuklu yemisler ile bu meyvelerin pire ve ezmelerinin imalah ve driinlerin vurt igi ve yurt dig
pivasalera pazarlanmasidir. 1702 ton kurutulmug sehee ve meyve iiretim kapasitesine sehiptir.

Haszat BNO Bayindwr Karmet Subesi

2001 yilmda Maniza Sarmhanh ilgesinde Karmet Tarmn Uriinleri Sanayi ve Ticaret Led. 84 (Karmet) unvan
ile kurulmugtur. Karmet, Hasat BNO'nun 14.08.2015 tarihinde vaptlan olaganiisti genel kurul kararmn
31.08.2015 tarthinde tescili ile; TTK 'nin 136 ve devanu ile KVEK 18inci ve devam maddeieri hitkimicrine
uygun clarak tlim aktif ve pasifleri ile birlikic bilango de@ieri (defter degieri) fizerinden bir seferde
devralmarak, Hasat BNQ blinyesinde birlestirilmis ve faaliverine Baymdir Ticaret Sicil Mitditrl i ne
01204 sicil numaras: tle kayith Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil Insaar Sanavi Ticaret
A3, Bayindir Karmet Subesi olarak devam egmekeedir, Faalivet Konusu; Hasat BNO nun ana sizlesmesi ile
iliskili olarak dondurulmus veya kurutulmug meyve ve sehzelerin imalan kure kayis, koo fiziim, kuro
bammya, kuru biber vb) her tilrlll pda maddeleri alim satimi, pazarianmas:, iiretimi, ithalat ve thracatidir.
Manisa/ Sarubanh ilgesinde 2500 m2 alan igerisinde 3 adet sofuk hava depace bulunmakta olup, depolams
hizmeti vermektedir,

Hasat BNOun Bagh Ortakhfi, AVOD un Dolayh Ortakhf BEGA DIS TICARET A.S.

06/04/2000 tarihinde limired sirket olarak, Istanbul’da kurulmustur, 2012 yilinda nev’i degisikligi ile ancnim
girkete doniigmistir. Banadora Gida Yas Meyve Sehze Kozmetik Uriinleri San.ve Tic.A.S; Bega Dis Ticaret
AL %3] oreninda hissesine sahip bagl ortakhis tken, 31 082015 tarihli birflesme sonrasi Bega Ins Ticaret
A5, Hasal BNO'nun bagh orakh@ durumundadsr, Dolavisivla AVOD un dalayvh ortakhif konumundadir.
Faalivet Konusu, her tled kurutulmus veya konserve sebze ve meyvelerin almi, sanimi, pazarlanmasi,
komisyonculugu, bayilifi ve jhracannin yapidmesider. Kuruldugu giinden bu yana kendi markam altinda
("Sunrose™) ihracat vapmaktadir. fhrag ettigi baghica friinler, kure Dzim, kuru kayisy, ko ineir ve kuru
domatestir. § kitaya ihracat gergeklestirmektedic Bega Dis Ticaret A5 nin meveut sermavesi beheri 25-TL
nominal degerde toplam 2000 adet paya biliinmiiy 50.000 Tirk Lirasidir. Sirket paylarinda herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir,

11. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

11.1. Isleme esas finansal tablo dénemi itihariyle birlesme taraf sirketlerin finansal kiralama yolu ile
edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu Gnemli maddi duran varbklara iliskin bilgi:

Devralan ANV.Q.D. Kerutulmug Geda ve Tarim Orimlerd Sanayi Ticaret A_S.
Sahip olunan maddi duran varhiklara iliskin bilgiler asafdaki tablods yer almaktade,

Sahip Clunan Maddi Duran Varhklara Diskin Bilgiler
Ediintid Net Defier | Kultan o el
Chsssi anficligi .40 e Defier ullanm | Verildi ive | Kira
ws Fu il 1'“'”'*" Dregeri (TL) Ay Kiraloyarn | Dénemi .mm
Tutar
KigiKurum
Zaytinlik 2012 Urla 1.250,000 | ¥ 2Hrim
_5 emagi
Animi Tesisl | 2008 T“Mm"fr"']’m 29,795 | Kulbarum
£ | ina 2005 | ta000 [ SR | g 25017 | Kullasim
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Spguk  Hava Tiirksili - =
Dyt 2010 | .030 Kl J0E.553 | Kollanm
el R oy Yatirim Ragip
AYVALIE) 2811 g14 Ayyvalik 4.957.333 ariingh l'.'ln_:_-:m; Mi7 | 7627120
Mutfk . | Torkelli-
Taiet: 20135 B | esemia 58,766 | Kullamum
Tundurma 016 LE‘:"""”" 112.342 | Kullamm
REIMED
Tesis, Makine < Turkelli- | 4.707.16% ;
i (bl Muhtelif i) Uretim
Tasit Muhtelif £34.535 | Kullan
Diemithag Mubtelif 513,913 | Kullamm

(%) Ayvalik Otel olarak kayitorimzda butunan Geayvimenkul ivaya vevilmelkte olup, 200 7 yilt igin 76.271,20

TL kira geliri elde edilmigrir.

Dreveolan Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil Insaat Sanayi Ticaret A%,

Sahip olunan maddi duran varliklara iliskin bilgiler asagidaki tabloda ver almaktadir,

Kirana
oy Net Difter o : ¥illek
Edinfidigi » | Bl Ferildi e Kira :
” Wi eg
i hil e |k r.'l“ﬁ.;ir Amae Kiralgran | Downami ]f‘”::‘;
Kyl Rurum
Tarls 2014 07194 | Seferihikar | o ppp | YAl
: [Hlzce bl amich
Tarla 2014 87443 |Manise-Kula | 280000 | YW
amsacl
Tarla 014 47.936 |Maniss-Kula | 360,000 | 2HTM
amagli
Taria 204 o0.350 | ManisasKulza 475000 [ YRUOm
amzcl
E | Tara 2014 1452  |Maniss-Kula | 10,0 )Yunm
= amagh
Bagyeri | 2014 8258 |Manisa-Kula |  57.000 | YOURM
amagh
— ; YALEEH
Bagyveri | 2014 8.303 Manisa-Kula 57.000 i
Tarla  |2014 85.164 |Manisa-Kula |  540.0pp | YEUAM
ara]
Tarla 2014 34,463 | Manisa-Kula | 240,000 | YR0TM
amacli
Fabrika Taniza -
f oS 2014 23200 Syl 557,680 | Kallanm
= i
anik Samsun « £ Vi
g e |205 LU o 313003 S
Tesis, ¥ :
Makine ve | Mulstelif IL“’“"" 1 609,046 | Dretim
Cilazlar Enemen

LR b L o
q 7 T
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Tesis, Baymdir -

Makine ve | Mubtelif foumt 357.029 | Uretim

Cihuzlar a

Teais, o

Makineg ve | Muhtelif fiﬁnir ic 30081 | Kullamm

Cihazlar

A 1 Tirkelli - ;

Fazal Uretim M i 5.309 | Deatim
E» Tast | Mubtesit apkelle | 1038691 | Kullsmm

i Bayindir -

Tagn Plubafir forni 0,00 | Kullenim
E- Demirbas | Mubtelif Lﬂ:'"i' 26,940 | Kullanm
=
E z
S | Demirbas | Muhtelif E:ﬂ*"i“r“” 21.391 | Kullamm

* Hasal BNQ bunyesindeki Samsun Condk'te bulunan sinema salomonm meveur durem ifthariule Hasav
Madencilik’ (Al sahibi} ile idars Turizm ve Yonetim Hizmeter! Ticaret 4.8 (Kiveey arasinda (02.12.3013
tarifinge 15 wilizk stve ile akdedilen kira sozlegmesi wearmea kivaya verilmeltediv.  Kiva stelesmosinds
tagimmazts sahibl malik, kirapa veren AVM vdugtinn Kiracs, yoretimin kiraladg tizel veya fzel kigilik ali
kiract olgrak ommilanmngne. Saelegmede  belirtildigi dzere Kivacr (AVM Yémetingl), AVM icindeki
tagnmaziarin alt rocilarindan alman toplam kar payimm %94 i m2 bagma diigen kiva ofarak mtilk
sahibine ddenmekiediv.

11.2. Maddi duran varliklar Gzerinde yer alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan hakkmda
bilgi:

Birlesmeye Taraf Sirketler'in maddi duran varliklar dzerindeki kisitlamalar, syni haklar, ipotekler hakkindaki
bilgiler asngrdaki tablolarda ver almaktadar.

AVOD

Maddi Duran Varhk | Kisstlamanm/Ayni | Kimin ~ Lehine

Cinsi Hakk Tard Verildigi SRR | Neviig iRl Nt |
T Caranti.  Bankas " 2,500,000 USD |

Fabrika Binas: lpotek Parbags Subset | 001 01082004 TR0 |

Vakrhank Cazi : |

Avrvalik Chiel Ipotek Bulvan Subesi Eredi | 00.04.2001 1.500.000 EUR |

Samsun Leselet AWM Vakitbank (Gazi . = 14.000.000 TL

| Sinema Sabon (Hasat) | POk Bulvar Subesi | oo | 1202201 14 o0 000 usD

Hasat NGO

Miaddi Duran Varlik | Ksilamanin' Ayni Kimin  Lehine ; £

Cnsi Haklon Tard Verildip| Medeai | Verily Tarlil | Tutan

SaruhanlyManisa Jiraal Bankase ,

Gayrimenkul Yo AOSESubesi | Fredi | DLOB2MI4 | 6.000.000 TL

* Hastat BN 14,12 2013 tarihli olagenmionss Gemel Kurud karars o Hasav Madencilit e TTK madde [ 36 vo devar: hitkimberime
pgun ok devesfong yol e Biklegmipr,
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Seferihisar/lzmir Tarla

lpotek

Zirau!

Bubesi

Bankas: Bomova

Katilim

Q5012007

5900, TL

11.3. Maddi deran varhklarn rayie'sercee uyeun deferinin bilinmesi halinde bo defer ve dayandigi
defer tespit raporu hakkonda hilgi:
Rayig Degerler, asafidaki tablodaki sekli ile 31.12.2017 finansal teblpfanna iliskin Bagmmsiz Denetim
Raporuna yvansimigtr:

AYOD DEGERLEME
Ravig Met Defter
Hesip Grioba DY, Tiiril Dty Kirketi Tarihi Defier Deper
Yaurm Amegh Am Bir
Gavrimenkuller | Binalar Avvalik Otel bina | Gayrimenkul | 30.09.2015 |3.970.000  |2.757.332 |
Yatirim Amagh Arh Bir
Cavrimenkuller | Arsalar | Avvalik Otel arsa |Gi}m:1-m}iul 30002015 | 1800000 | 1.800.000
Maddi Duran | Menemen Fabrika | Ara Bir
Varhiklar Arsalar | arsagy Gayrimenkul | 30,09.2015 | 3.080.000 | 356.007
Maddi Dvueran | Menemen Fabnka | Ak Bir
Varliklar Binakir { hinnss Gayrimenkul |[30.0923015 |4,081.230 [ 3.14]1.368
Maddi Druran | Menemen Fabrika | Adres
Varhikiar Arsalkar BrEAs Deperleme ZTA02M0 |[1.610.000 [236.007
Maddi Duran Yer alt ve verlstl ; Adrag
Warlikiar dizentari ! Menemen Fibeika Degarlama 37102010 | 153400000 | 212016
Mazddi Muran Menemen Fabrika | Adves
Varliklar Bimakar haninsi Degerlems | 27.10.2010 | 2.940.000 | 3.141.3658
Maddi Duran Makine ve Adres
Varliklar Techizatiar Mencmen Fabrika |Dregerleme | Z7.10.2000 |3.180.000 [ 4.856.925
HASAT DEGERLEME
Rayig Mot Dhefter
Hesap Grubn | LY. Tilril Detav Sirketi Tarihi Defer Defieri
Maddi Duran Hinalar (Karmet | Monisa Zeytimvag | A Arh Bir
Varlklar birlesmedsn) iglemne binas) Degerlame 13082004 3230000 | 1.635.720
Telnddi Dharan Arsalar (Barmet | Manisa Seviinyvag A Arh Bir
Varliklar Birlesmedean) isleme arsast Degerleme 13.08.2004 | 1.240.000 | 7.500
Yalrm Amagh A Arh Bir
| Gayrimenkuller | Arsaler Muonisa / Kula Degerleme 18122012 [2.069.000 [2.069.000
| Yatnm Amagh A Arh Bir
Goyrimenkuller | Arsalar lzmir ( Seferihisar | Degerleme | 01082014 | 5.076.000 | $.076.000
Yatrm Amagh Tritnya Gaup
Ciavtimenkuller | Arsalar Mianisa ! Kula Deperleme F.092006 |2 835000 | 2065000
Yatirm Amagh Driknya Grup
Caynmenkuller | Amsalar lzmir { Seferihisar | Degerlemne | 30092006 | 13.050.000 | 5.076.000
Yetirim Amagh LDrlknya Grup
Gavrimenkuller | Binglar Sameun ¢ Sinema [Degeriems D006 [ 1ZRe0.000 [3.115.003
| Wfadiedi Duran Makine ve A A Bir
Varliklar Techizatiar Diegerleme | 2004 1.996.156

Maddi duran varhiklar
Arsalar ve binalar digindaki maddi duran varhkler maliyer bedelinden birikmis smortisman ve defier
diigiiklihgi karsih@mn dilgtlmesi suretiyle gisteriimekiedir. Binalar arsalar, yer alty yer Ustl ditzenleri ve
tesisi makine cihazlar, rayig degerlerinden binkmis amortismanin ditgiilmesi suretl;-'!e giisteritmektedir,

Malivet deferi ile rayig degeri arasindaki fark ertelenmis wrgu:l:n
Ji ﬁ FD-.n
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“deger artsy fonlar™ hesabinda takip edilmektedir. Yeniden degerlenen varlik kullanldig mitddetge veniden
degerlenmis tutan Uzerinden hesaplanan amortisman ile ilk maliyet bedeli tizerinden hesaplanan amortisman
arasindaki farkin enelenmig vergi etkisi diisdldtkien sonra yeniden deferleme fonundan dilstilerek birikmis
karlar hesabma alacak kayvdedilerek takip edilir.

AVOD Adres Gayrimenku] Degerleme ve Damsmanlik A.8."ine sabit kiymetlerinin rayig defierlerini tespit
ettirmigtir, 552 konusu27.12.2010 tarihli degerleme raporuna gore sabit kiymetlerin rayip degerlen ayagidaki

ribi halirlanmistir,

Varhik Cinsi Rayig Deperd Net Defter Deferi Deger Artisi
Arsalar 1.G10.000 236,007 1.353.993
Yer alti yer astl dizenleri | 340,000 37.063 1.302.037
Binalar 2.040.000 1.505.591 1,424,408
Makine ve techizatlar 3.180.000 1.661.080 | 1.518.031
TOPLAM 9.070.000 3.461.530 i 3.608.470

AVOD, A Arbir Gayrimenkul Dejgerleme A § *ne sabit kyymetlerinin rayis degerlerini tespit ettirmistir, $6z
konusu | 7092015 tarih 201 5-0ZEL-0140 na'lu degerleme raporuna gire sabit kiymetlerinin ravic deferleri

agafidaki gibi belirlenmistir:

Varhk Cinsi Rayi¢ Degeri | Net Defter Deferi Deger Artisi
Arsalar 3.080.000 1.610.000 1.470.000
Binalar 4.081.220 3.033.435 1.047.783
TOPLAM 7.161.220 4.643.435 1.517.785

Hasat BNC'nun 27 Ambk 2000 tarihinde birlesmis olduge Karmet ve Banadora Sirketleri, Adres
Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.5.'ne vatmm amagh gayrimenkuliinin ravic degerini tespit
cttirmigtir. 50z konusu 27 Aralhik 2010 tarihli degerleme raporuna gére sabit kiymetlerin rayic degerleri

asafndaki gibi belirlenmistir:

Varlik Cinsi Rayig Degeri Net Defter Deeri Defer Artim
Arsalar 1.247.500 7.500 1.240.000
Binalar 2,222 500 620.799 1.601.701
TOPLAM 3. 470000 6215.299 1.541.701

Yanrim amach gayrimenkuller

AVOD, A Ambir Gayrimenkul Defierleme A5 'ne ve Diinyagrap Gayrimenkul Degerleme Damsmanlik
A5 ne yabinm amagh gavrimenkullerinin rayic degerlerini tespit ettirmistir, Soz konusu 17.09.2015 tarih
2015-0ZEL-0140¢] no'lu ve 30.09.2016 tarih 2016-0ZEL-069/070/071 degerleme raporlanna eire sabit
kiymetlerinin ravic deferleri asagidaki gibi belirlenmistir:

. ¥arhik Cinsi Rayic Deferi Net Defter Degerd Dieger Artisi
Arzalar 13.885.000 7.145.000 740000
Binalar [ R E20.000 9.140.800 9678201
TOFPLAM 34. 705000 16.285.800 18.419.201

Hast BNU, Diinyagrup Gayrimenkul Defierleme Dangmanhk A5 'ne vaunm amagh gavrimenkullesinin
rayi¢ defderlerini tespit ettirmistir. Soz konusu 30.09.20016 tarih 2016-0ZEL-069/070/07] deperleme
raporlanna gire sabil knymetherinin rayip degerieri asagsdaki gibi belirlenmistir:

Varhk Cinsi Rayig Degeri Net Defter Degeri Deger Artist
Arsalar 15.885.000 7.145.000 8,740,000

| Binalar 12.860.000 3.180.800 9.679.201

| TOPLAM. ., . 28.745.000 10.325.800 18.419.201
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12. FINANSAL DURUM VE FAALIVET SONUCLARINA fLiSKIN
DEGERLENDIRMELER

12.1; Finansal durum ve faalivet sonuglar

Birlegme Islermine Tarafl Sicketler'in isleme esas finansal tablo dinemi itibarivle finansal durumu ve Galivet
sonuglan ile bu verilerde bir Gncek] doneme pore mevdana gelen degisikiikler ve bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin asafda detayh agiklamalarve tablolar ver almaktadir:

Dinen Varhk Arts
Stok artigi; Grubun stoklanmda 2017 yil zonu itibarivie vaganan yaklagik %25 Tik artigim nedenleri agafidali
gibidir:

= Hammadde tedariginde meydana gelen fivat artigi, Yar Mamil ve Mamil fiyatlaring vansimig ve
donem sonu steklaninda %19 arisa neden olmusiur,

= AVOD un; yeni miistersi olan Tayeks [thalat Iheacat Lid, Sti. aracihd ile lsveg, Norveg Finlandiya
gibi kuzev Olkelerine, nzh blyiiven kiiglik ambalgj segmentinde iifin tedarik etmeve baslamustir. Yeni
miksterinin talebini karsilamak igin bir miktar ek stok taginmas: tercth edilmistir.

» Hava sartlarinda meydana gelen dengesizligin, 2008 yih yag domates rekoliesini etkileyecedi ve
fivatlara elumsuz vanspvacag dnpéritimils olup, tedarik edilen drilnlerin stoklanmas) saglanmistr.

Kiga Vadeli Yiikiimlilakler;
Kiza Vadeli Borglanmalar artipy Kiza vadeli kredilerds artig olmustur, Yurtdin factoring ile finansal

hizmet alarak, nakit girigi safilanmalda iken 2017 y1h sonunda, faktoring calismalana ara verilmis, kradiler
ie Fon temin edilmeye baglanmistir, bu da kisa vedeli kredilere yansimigtir.

Uzan Vadeli Borglanmalar artisi: KGF temigth krediler Kullaniimig olup, meveut krediler kapatihp, daha
uzun vadeler ile kredi kullanim vapilmistr
3L12.2017 VE 31.12.2006 TARIHLER] ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (TL)

AN 0D, KURUTULMUS GIDA VE TARTM URUNLERT SANAYI TIC. AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Bagumey Bogumar
fhemerionden fervering 'den
Ciepmis Grepmils
J11E.2007 31.12.2017
YARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 83428426 65.601.913
Makit ve MNakit Benzerlerd 5,998 774 4 220059
Tican Alucaklar
= Negkili Tarnflardsm Ticars Alscabliar 2139377 410707
= Tleekili Olmasan Taraflarden Ticar Alscaklar L T B ] || 485619
Dvifer Alscakiar i
« Higkiti Taraflardszn Diger Alscaklar 7245251 1.698.265 |
- Tligkili Qlmayam Taraflardan Diger Alscakbar 44619 2015909 |
Staklar 43 F0 AT 34706741
Pegin Odenmiy Giderler LR34 0. 104 BnL2&3s
Cari Dranem Verpisivie Digill Variokiss 2136 18713
Diaer Didnen Varliklar gl R4 B0
A3 428,400 GSaL213
DURAN VARLTKLAR RUEE T BT8R o4
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Firznsal Yatinmiar 2000 20,0010
Diger Alacaklar
« Whigkili Cmeyan Toroflasdan Diger Alacakiar 15,842 14,741
¥atnm Amagh Gayrimenkuller 15.630,846 35.THT 443
Maddi Dusan Vaeliklar 22403814 20268446
Maddi Obmayen Dumn YVarhiklar
- Ferefiye 12004781 2,014 781
- Drifier Mnddi Olmavan Duran Yasliklar 19.660.T21 13.595 814
Pesin Odenmis Giderber 45,126 214667
Eriglenmis Yergl Varlags 616520 JBe 2
Diger Duran Yarlikla 1.334 L34
SL409.584 87.581.764
TOPFLAM VARLIELAR 1 73.A38420 152483677
L Buajurg
Demerim'den Denserio'den
Gegmiy Giegmiz
31122017 31123014
KaYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER G3.ZN.TAT 47.726.450
Fosa Vadeli Borglanmaler 16.737.224 2290454146
Uizun Vadeli Borglmmalarm Kisa Yadell Kisenlon 9200 637 TAG1 72E
Chier Finansal ¥ikiimlalakler 27T 9979
Ticar Borgkr
- Nigkili Olmaysn Taradlara Ticari Barghr |8 805 785 15.953.324
Caliganlars Saplanan Faydaber Kapsmmda Borglar 483378 525838
Tiper Borplar
« Nigkili Tarafiara T4per Barglar - 16255
- Migkili Dimmyan Tarafiars Diger Barglar 01353 330.210
Trav Araglr . 1,923
Ericlenmis Ciefirber JAE680 GEE 034
Litmem Kan Mergd Yikimlologs . 51.838
Difier Kisa Vadeli YVakamidlokizr 170467 LR
6327739 47 7R A5
LZUN VADEL! ¥OKOMLOLOKLER 14,858,004 9.682.627
Uzun Vilell Bomglasmalar 13 208,040 6,008,213
Uizun Visdeli Kargaleklar
K;;EI:II:JF:M Sadlacan Faydatera Tligkin Umin Vadeli 588192 S AT
Enelenmig Vergi Yokamlaluga [B74.157 L.e1Taid
Difer Uzun Yadeli Yokomiolikler &7.654 197124
14.555.004 9682627
OZKAYNAKLAR 95.742.679 6,074,600
Ana Ortakhgs At Oekoymohlar
Odenmip Sermaye o 5003000 4 5.4000.000
Sermaye Dikzeltme Farklur: 4 BIH 4,828
Geri Almmmg Paylar (- e (299,391
Paylara [ligkin Primler / (iskontelar) 58 Ti 938,784
Kor veya Zararda Y eniden Seuflandinimayecak Birfkmiz Diger
Eapsamb Gelider veya Giderlas
- Yeniden Deferdems ve Olpam Kammng / (Kavmlan) 13,400,840
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- Difeer Kazang / {Kayiplar) (213.380) {139.350)
Kur veya Zarorda Yeniden Smiflandmbacak Birikmis [Hger
Eapmmh Gelirker veps Giderior
= Hiskten Koninnss Karang [ {Kaypian} - [49.338)
Kardan Aynlan Kssidanmig Yedekler A7) 48 LT ER I
Gepmis Yiklar Karlan | (Zararkas) 44737348 43504 047
Net Diineasn Kan § (Farari) CE50304) {10565y
TOPLAM ANA ORTAKLIGA AIT OFKAYNAKLAR LGS 63 T6L.635
Kontral Glietl Clmayar Paylar F10%9.751 3331295
TOPLAM OZKAYNAKLAR 95742679 046, 74600
TOPLAM KATNAKLAR ITRA38.420 153483677

HASAT BNO GRUP GIDA YEMEK HAYVANCILTK TEKSTIL INSAAT SAN TiC AS YE BAGL] ORTAKLIKLAHR]

Bagumins Bagurs
Dhemeiian e Dererim'den
Gicgmis Giegmis
.y S 22816
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 41098541 34.364.140
Makin wa Wakit Benzerieri 4453006 3,425 6RZ
Traan Alacakler
- [lizkili Tarafardan Ticor Alacaklar
« Higkili Glmayan Tarafinrdon Ticari Alacaklar 6, 115065 7407 148
Daicr Alacaklar
= [Higkili Taraflardan D4ger Alacaklar 7.068.00] 1,273,613
- MHgkili Dy Tariffardon Difer Alacsldar 12,93 L &5 380
Stokkar 21887183 18173346
Pesin Odanmiy Giiderier B261.713 5550086
Cari Dimem Vergisiyle Npill Varliklar 345
Diger Danen Varkiklar 383,308 246,183
42,093,541 4364140
DURAN VARLIKLAR 61487010 GLATLTTR
Finanzal Yarsrienlar
Diigsr Alacaklar
= [ligkili Ofnsyun Taraflarchan Diger Alacaklar 15,842 14,781
Yatarm Amingli Gayrimenkolber 28.477.203 28.745.000
Maddi Duran Varliklar T.H33.540 B67% 205
Maddi Olmayan Baaran Yarhklar
- Serefiva b HT3.9R1 £.873 981
« Diier Maddi Olmayan Duran Varlklor 19633874 1B 960618
Fesin Chdenmes Giderler . 34332 i
Ertélenmis Vergi Vaslig 452 570 163860 |
Diger Charan Warliklar
B3 AT 61579778
TOPLAM YARLIKLAR 105 542 58] B5943,918
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Bugumre; Brjrmr;
Mempilanden Dgmetiv 'dean
Gigmis gy
M.azzmT 311224016
HAYNAKLAR
KISA VADEL] YORUMLOLUKLER 330me2lz 12.783.427
Kasa Vadsli Booglanmalas 466,031 S3TH604
[zan Vadeli Borglanmnlarn Kedn Vedeli Kisimlan 357841 304,539
Diter Firansal YikOmlalaklar 17698 4615
Ticar] Horglas
- fiigkili Taraflorn [¥ger Borglar 5.137.408 4.060,022
« igkili Cmayan Taraflars Ticar] Barglar I 2152704 12273879
Caleganlara Saglaeam Favidale Kapsammda Boeglar G693 230,542
Diper Borglar
- Wigkili Taraflera Diger Barglar = -
« IEigkeli CHnvyan Taraflara Diger Borglars 331,591 222478
Tirew Araglar E ,
Ertzlenmis Gelirie 4500022 Gz44T
Dieem Kan Verpp Yikimlilkan - SLazd
Diger Kiga Vadeli Yiakamlalikier 260914 T
J3076.222 13783427
UZUN VADELI VOROMLOLOKLER 1307378 477392
Uzun Wedeli Borglapmalar 302244 535297
Vzun Yadeh H.HTIJI.EL'.F
“m|m Saglanan Favdalsrs lliskin Umon v adeli Sk i 04,906
Ericlenmis Vergl Yikdmiolagd 1631301 1.367.4905
Diger Ugan Vadell Yokimlulikler 73830 1 73.95]
]| 2477.39)
OZKAYNAKLAR T A9E.5 1 683,099
Ana Ortakhia Alt Oukaymaklar
Clenmis Sermayve 44 RS RO0 44, 580 800
Sermaye Diwelime Farklan 43.574 45974
G Admmeg Paylar (<) s
Paylara TFigkin Primler / {Iskontolar) -
Kor veyas Zarmeda Yeniden Sanaflandomibmayacak Birikmes Diger
Kapsaml Gelirler veva Gaderier
= Yeniden Deferlemne va Oliglim Razamg [/ (Kayepean) 20,7152 75042
- Diger Kazang | (Kaysplar) (102E12) (7].00E)
Ear veya Zararda Yepiden Smafundimilecak Birlkmip [ges
Kapsam Gelier veve Giderker
= Riskien Komnma Kazang | (Kayplan) e
Karden Aymilan Eiestlanmmiz Yedekler 457525 FIR.I06G
Gepmis Yillar Karlap M Zararlan) 43171493 251984
Met Dmern ¥ J ( Farse | [A07.075) 1.936.592
TOPLAM ANA ORTAKLIGA AT DZKAYNAKLAR 69.414,546 (9,553,240
Komirol Giicl Mmaysn Paylar TR, 405 B29.759
TOPLAM OZEAYNAKLAR 0198951 TOGE3.090
TOPLAM KAYMNAKLAR 05581551 R T ERTE
AVOD
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12.2. Birlesmeve tarafl sirketlerin borelaluk duruma

AVOD
Borcluluk Durumu (31.12.2017) | Tatar {TL)
Krsa vadeli ydkimlglokler ' 63.237.737
Uzon vadeli ylikamliiliikler (unzan vadeli borglarno kiss vadell kisimilars barig) 14,5554
Garanrili
Teminath 12,118,000
CrarantisizTeminatsez
Bisa ve Uzen Vadeli ¥ iklmiglikler Toplam THO9E 741
Ozkaynaklar D5, T42.679
COdenmig'gikariimry sermaye 43000
azal yedeklar 421408
hger yedekler
TOPLAM KAVMNAKLAR TR 838420
Net Borgluluk Durima Tutar (TL)
A, Maks 08025
H. MNakit Benzerberi 5. EEG 949
C. Alm Satm Amacl Finansal Varliklar f
D, Likidite (A+B+C) 5.998.774
E. Kizsa Vadeli Finansal Alacaklar 1]
F, Kise Vadeli Banka Krediker 36737224
. Uam Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Wadeli Bismi 0206637
H. Difier Kase Vadeli Finansal Borglar
L Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+HG+H) 46,033,861
I Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk {1-E-D) 40035087
K. Uaun Vadeli Banks Krediler 12208 00eh
L. Tahviller ' ﬂ
M. Diper Laun Vadeli Krediles f
M, Uzun Vadeli Finangal Borgluluk (KAL) 12.208.0040
0. Net Faansal Borghuluk (1MW) 522420187
San durum itibariyle AVOD un borgluluk durumunda dnemli bir degisikiik bulunmamaktadir,
HASAT BNG
Borgluluk Dyrumu (31.12.2H7) Tatar {TL)
EKesn vadeli yikEmlilikler 33076212
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Uzun vadell vikimlalikler (wzun vadell horglarin lisa vadell isimlar harkg) 1.307.378
Garantih

Teminath 312244
Grarnntiziz/ Teminatsez

Kisa ve Uzun Vadeli Yikimliilikler Toplam: 353R3.600
Orelnynalklar TO.198.951
Ddenmisipikanimis sermaye 44,389,300
Yasal yedekler 457.525
Diger vedekler

TOPLAM KAYNAKLAR 105582551
MNet Borgluluk Durumu Tutar (TL)

A Makst 04,3349
B. Makit Bengerter 4, ZEE Hh7
C. Ahm Satim Amagh Finansal Varlikkar i
[ Likidie (A+B+C) 4.433.006
E. Kisa Vadeli Finansal Alscaklar

F. Kiga Vadeli Banka Bredileri 9.406.031
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Ko I 357541
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar I, 17,698
I. Kisa Vadel Fusansal Borglar (F<0+H) 10.041.570
1. Kaza Vadelh Net Finansal Borgluluk (1-E-D) 5.558.504
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 312244
L. Tahviller i
M. Diger Uzun Vadeli Krediler d
M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 312244
0. et Finansal Borcluluk {(J+M) | S RT0.408

Son durum itibariyle Hosat BMNO nun borgloluk durumunda Snemli bir degigiklik butonmamalktadir.

13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI
13.1. Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:
AVOD ve Hasat BNO'nun fon kaynaklan banka kredileri ve ticari borglardan olusmaktadir. AVOD un

31122007 tarihli finansal tablolarma gire Toplam Kisa ve Uzun Vadeli BorglarnOzkaynak Oram 81,50
(78005 74195 742 679), Hasat BNO nun %650 der (35.383.600:70.198.951).

Banka krudilmjllin detaylar agagdaki tablolarda sunulmaktadr,
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13.1.1. Finansal borclara iliskin bilango baliveleri

AVOD (konsolide)

Kiza vadeli finansal borylar 31122007 31.12.2016
Kisa vadeli banka krediler 36737224 220902855
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli anapara ve falzlerd 0296637  T.061.723
Kisa vadeli finansal kiralama borglan, net (Dipnot 20) 3.5681
Taplam 46,033,861  29.968.139
Uzun vadel finansal borelar
Usun vadeli banka krediteri 12.208.000 6.998.233
Toplam 12.2008. 000 6.998.233
HASAT BNO (konsolide)
Kiza vadeli finansal barelar 30.12.2017 31.12.2016
Kisz vadeli banka kredilari 0466031 5371.004
Uzun vadeli banka kredilerinin kiza vadeli anapara ve faizlerd S57.841 196,539
Driger | 7.698 4618
Toplam 10041570 5.774.761
Vzun vadeli inansal borglar
amin vadeli banka kredileri 312.244 531.297
Topaim 312,244 £31.297
13.1.2.Banka kredilerinin detaylar
AVOD [konsolide)
Kisa vadeli inansal borglar 31.12.2617 31122016
TL Banka kredileri 12,252 8AS ®206.123
ABDS Banka kredileri 21.524. 131 [4.370.217
AVRD Banka kredileni 12.256.865 7388233
Toplim 46.033 861 29.964.578
Uzun vadeli finansal horglar
TL Banka Krediler| 2354339 -
ABDS Banka kredileri BA5] 632 4290920
AVRO Banka kredileri “_1-'1 (20249 2698313
Toplam 12.208.000 6,998,133
HASAT BNO (konsolide)
Kiza vadeli finansal borglar F1.122017 11220014
TL Banka krediler E415346 4. 488 594
ABDT Banka kredilert [.146.193 BB3.008
AVED Banka kredileri 462333 306,539
Toplam 10023872 £.770.143
HASAT BEND
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Uznn vadeli finansal borglar

TL Banka kredileri 06,548 -
AVRED Banka kredilens 215696 331.297
Toplam 312.244 531.297

13.1.3. Banka Kredilerinin Geri Odeme Planlar

AVOD
31.12.2017 tarihi itibarryla Grup'un uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plam asafidaki gibidir:
Vade Para Birimi Diiviz Tutan TL Tutan
20182019 TL - B95.262
Z018-2019 ABDE 823,512 3. 106,204
2018-2019 AVERO F10.493 1.402.029
2019-2020 TL - T01.329
2019-2020 ABDE 664, 504 2.506.44]
2020-2021 TL - 583.522
2020-2021 ABDE 377.813 2.179.454
2022-2023 TL - 174.226
20i22-2023 ABDE 174.854 659.53 1
12.208.044)
HASAT BNO
31.12.2017 tarihi itibanyla Grup'un nzwn vadeli banka kredilerinin geri 8deme plan asafdaki gibidir:
Vade Para Birimi Déviz Tutar TL Tutan
2018 TL - £3.650
2018 AVRO 106.035 215.696
2019 TL - 12.598
J12.244

13.2. Nakit alomlarina iliskin degerlendirme: L
Devralan A V.01, Kurutulmes Geda ve Tarim Urllinlesi Sanayi Ticaret A5,
31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidic:

JL1Z.2017  3LAZ2M6

Kaza
- Tirk Lirasi 30645 11.42]
- YWahanet Para 7E.1ED 72591
Bankalar - Vadesiz hesaplar
- Tork Lirasi 1.694 585 25T 235
= Yabanc Para 4193 564 3.EB4T. 368
Bankalar - Blokeli hesaplar
= Tiirk Lirasi - 3.500
= Yabanci Para = §8.273
5.908.774 4, 2RlL6Y6
S2Y0n HASAT BND ORUR
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AN0.D, KURUTULMUS GIDA YE TARIM URUNLERI SANAYI TICARET A5 VE BAGL] ORTAKLIKLARI

01.00.-31, 122007 VE 01.01,-31.12.2006 HESAF DONEMLERINE ILISKIN KONSOLIDE NAKIT AKIS

TARLOLARI
Bagumaiy Hagumiig
Derenin'der Derpsin'den
Cegmiy Cegmig
014~ 0101
R P JA23016
A. ISLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI (15022, 768y (16.4TS.300)
Diem Karo £arnn) LA Rl ] 9318010
Dinem MNet KnrvZaran Mutabakan fle fzili Trizeftmcker 1500424 17T TS0
Amartisman ve lifa Giderderl De ligili Dazclimseler 2143071 [.718.426
Karzaliklor lle Tghli Dixeelimeter
- Exdern Thzminsts Barsdig e gl Dizclineler 448,566 114331
Fudz Gelirleri ve Giderlerd Ie Dgili Duzeimeler
- Faiz G=lin 128.509 18.502
- Faiz Gideri (2B Q) 119,647
Vergs GideriGelin [e el Dazelineler 276,506 49678
tsbetme Sermayesinde Gerpeklegon DeZigimler {1RS52.6501) {14850
Sroklandoki AmsAzalis De Beill Daeelmesler {B.B43.732) (14,742, 127)
Ticari Alacaklardakl ArogfAzalig ile Hgill Diselmeler 2AT5410 1,908, 513
iligkili Terafardan Alncoklordaki Arms [e Neili Cozelimeber {633 4Rm) 34673
Fanliyetierle [1gili Diger Atacaklasdnki Amg/Azaligln ligili Diechimeicr 165,225 1488
Ticarl Borglardak] Arug/Azabis fle Tgili Direlimeler {448 39y 684,172
1ligkili Taraflara Borglordaki Aznlig le Hgili Dizelmeles [15.2635) (194, T16)
Finans Sekiort Faallyeuerinden Bocclardaki Artg! Al = =
Faaliyetherle 11gilt Dger Borglardnki Atig/Azaliz [le lgli Dizelimeler 22183 L30LE3D
Canl Varliklardakd Azahg Ebe Hgill Dizetumeler - -
Biper CarifTrhanen Varliklordnki Arng le Hglli Dieetmeler ({367.397) 560430
Drifier Duran Varhiklardaki Artig le figill Dazemister - =
Enelenmiy Gelirlerdeki Arg/Amhy e Hegili Doeelmmeler (341.355) GRS 035
g;tﬁ::f;;mlm Faydzlar Kapssminda Borglardnki Arta/Azalig le il (42,480} T
isietme Scrmavesinde Gerekdegen Diger ArestAzabiy lle Uglll Dieetemeler (2.573.730) (4124879}
l_:‘:.allyurllrdm Elde Edilen Nakit Akeskar (15545 253) (15.6859.4043)
Odenen Temeitiiler (6TE B0} (171.432)
Wergi OdemeleriTadelert (37691 5) (396 R i)
[Hper Nakit GiriglersCikiglars {3 180 {18,000}
B. YATIRIM FAALIVETLERINDEN KA¥NAKLANAN NAKIT AKISLARI (4524643 {4, TH2.4%4)
Bk Llemmélerin vaya Fonlann Paylanimn veps Borglanma Arsclorisin
Edinlend i Yapslan Nokit Ghrislens ikl i E LI
Baddl ve Maddd Clmayoan D Varliklanm Satgindans Kaynaklannn Mkl
Gilrigleri 043 454 5
E?ﬁd;!h:l: Packli Chlmayan Dharnn Varliklann Alomndan Eaynaklanen Makdo (5.755.133) (5.361.078)
Tilrew Argglardan Makat Qirighsr (1L385) (14.930]
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 21.275.409 15901 086
Barglanmafan Kaynaklznon Makdt Girigler 24295 489 1.542 656
Pay inrncindan Kavnaklanen Nakit Girisheri 2 160458 400
YABANCI FARA CEVRIM Fa :
NAKIT VE .-um-anzemfﬁﬁ%ﬁﬂ'ﬂﬂﬂﬁﬁﬂﬂf 1.718.078 {2352.141)
0. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKE ETRiSI - =
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK] NET ARTIS/AZALIS 1718078 {1357.141)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 2&0.6596 GaITEIT
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DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI F998 T 4. 280.6%

Devralan Sirket bilnyesinde 2016 yilinda vapilan sermayve artinm ile saglanan 16,958,400 TL ile dncelikli
olarak banka kredilerinde kapatma voluna gidilmis, sonrasinda veniden borglanma voluyla elde edilen nakit
girigleri ile diretime aZirhk vermek fizere stoklarda 14,742,127 TL artg gerceklesmigtir,

Devrolan Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Teksiil Ingaat Sunayi Tiearet AS.
31122007 ve 31122016 taribleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler agaZidaki gibidir:

JLIZ.E0NT  3LI2.2006

Kasa

- Tiirk Liras [6.150 LR
- ¥ahane: Para TH.180 Ta.89
Bankalkar - Vadesiz hesaplar

- Tork Liras 1575827 46457
- Yabanc Para 2 B08_B40 3295600

<, 483006 J. 425682

HASAT BNO GRUP GIDA YEMEK HAYVANCILIE TEKSTIL INSAAT SANAYI TICARET A5 VE BAGLI
ORTAKLIKLARLD 31023017 VE-30L.12.2006 HESAP DONEMLERINE HLISKIN KONSOLIDE NAKIT AKIS

TABLOLARI
Ragnmniz RaFumenny
Dereriim dern Ihemeniin en
Gegmis Gegmis
.01~ w1.41,-
3022007 31122006
A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 151.2512 {1.452. 10K}
Daem Kar'Zamn Ti6.ME 2466670
Drimem Net KarvFaran Muotabakat le lighi Dozelimeler 1126027 1.159.719
Amantiaman ve lifa Gidecler He llgili Dosslimesler &19.385 SRE ARG
Kargilikdar fte [igili Dizelimeler
- Radem Tazminah Kergihif He ligsli Diizeltmeler 35031 43.503
Fair Celisleri ve Giderleri e gl Dizelmmeles
= Fagiz (eliri 43682 B 24k
= Feiz tlder (B 2d6} (43.144)
Verpl GideritOchin e Bgili Dapslomester 134175 S84 29H
isletme Sermayesinde Gerpeklesen Degigimler {TO0Z24) (4. 467546)
Staklardaki ArmglAzaley Lz gl Dieclimeler (5693817 (5. 768.725)
Ticari Alncakiardak] Arts'Amliz Tle Tpil Dizelmeler L3TH.O043 (2, 186505
[ligkili Tarafisrdan Alacakiardnki Ams 1l ligit Diizelimcler (1654, 388 L8248 585
Fanliyetlerlc Tigili Difier Alacaklardaki Arus/Azsligla Dgili Dazelimeler 13 509 25.019
Tiwari Borglardakl Arug'Azalig Tle Tigili Tozehmeler {1Z1.175] (137.029)
Nigkili Torafbara Borglardaki Araleg e ligili Dazehmeler T8 39T
Fanliyetlerle llgri Difer Borglardaki Artg/aealiy L flghi Duzelimeicr 363,348 53938
Diger CariDnen Varlklardaki Arng ile 11gsli Diirebtmeler {117,125 378158
Iegunlara Fanan Firydalar AR i ili
Dﬁﬁmh,m 7 Kap da Borglardsla ArtigiAzali; le Ngili (4.011) 74,008
Iziime Sermaycande Qoageklesen Diger Amis'Azalis Te Nl Dissiimeber (621, 505) [2.434,986)
Frallvetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 602051 (%41,157)
Vergi Cidemederi/ladeleri (37895 (592.541)
Diger Makat Girigleri/Cikislan [31.8000) [LR.0105
1 1 Erl M
B ‘l’:tTIR.Ih{_}_& 8] jEIl Lt YRAKLAMAN MAKIT AKISLARI Hﬂﬂﬁ‘iﬁl‘:ﬁ?@ﬂu (383821}
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Bagly Orinkleklann Eontroliinin Elde Edilmesine Yanelik Alsglorn lligkin

Makit Cikiglan
Bazkn |ﬁ|_t-'ir!1:|u‘1ll vy Fonlarm Paylanmm veya Barclanma Amglasimm
Ediniml Igin
Waupelan Nakin Caksglan = =
Ml ve Maddl Odmzsvan Dussn Visliklin Sassndon Kaynaklanen akii T
Girtleri :
qu.;?:l;f Mnddi Olmayan Duran Yerhklarm Ahminden Kinmakianan Nekit (2471178 (2.771.797)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1377250 1% 133
I:_h:'.'clauﬂmmn Easnaklanan Makit Ginsber 4147757 4, 781605
Chlenen Temettiier {6507 {171.432)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARINIY ETKISINDEN ONCE i w18
NAKIT VE NAKIT BENFERLERINDEK] NET ARTIS/AZALIS %
O. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UzerinvpEK] ETHISH ) =
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZA LIS 1LAS7.324 ddn.182
E. BDONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3425603 2.979.300
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 4 AR3, 006 3425682

Hasat BNO ise 2017 yilinda, ticari alscakiardaki artigs (1.378.083-TL) ve ahmlarn artmasrvla stokiarda
olugan artig: (3.693.837-TL) finanse etmek theere 4.047,757-TL banka kredisi kullanmustir.

13.5. Fon durumu ve borglanma ihtiyacs haklkinda deferlendirme:

Birlegmeye Taraf $irketler'in kullandify bashca finansal araglar banka kredilerd, nakit ve kisa vadeli banka
mevduatlaridir. Bu araglar kullanmakiaki asil amac Grop'un operasyonlan igin finansman yaratmaktr,
Sirketler ayrica dirckt olarak faaliyetlerden ortaya gikan ticari alacaklan ile de ticari borglarim ve kredi
yilkiimIoliklerini finanse etmektedir. Hem Devralan Sicket AVOD'un, hem de Devrolan Sirket Hasat
BNOQ'nun 31.12.2017 rarihi itibariyle, bir 8nccki dénem ile kargdlagtrmali olarak izlenebilecegi iizere.
konsolide bazda Kisa vadeli varliklan, kisa vedeli vitkiimliliklerinin izerindedir, Her tki Sirket’in konsolide
bazda igletme sermayesi agif bulunmamakta olup; birlesmeye esas alinan finansal tablolarmn (31.12.2017)
tarihinden itibaren en az 12 ayhik bir dinem igin yeterli igletme sermayesine sahiptir. Bu gerceveds, AVOD
ve Hasat BNO biinyesinde kisa vadeli planlamalards dig finansman sajiama ading yeni bir borglanma
hilihazirda Gagtnilmemektedir. Grup normal sartlarda kredilerini zzaltmayn hedeflemekle beraher,
Tiirkiye'nin iginde bulundugu bélgede yasanan belirsizlikler, doviz kurlanndaki dalgalanmalar ve gok hizl
degigen glindem orta ve uzun vadeli bilige ve planlama yapmay) imkansiz hale getirmektedir.

13.4. isletme sermayesi beyam:

Devralan AN, 0.D, Kurutalmug Gada ve Tanm Uriinler Sanayi Ticaret A5

AVOD un Szel bagimsiz denetimden gegmig ve bir Snceki dinem ile karsilastirmali 01.01-31.12.201 7 tarihl
Finansal Tablo Raporu'na gire; konsolide bazda “net isletme sermayesi™ ile ilgili detayl bilailer asagida ver
almaktadir. Stz konusu Finansal Tablo Raporu'ma ve dipnotlarma wwwkapgovir ve AVOD'un
www tvod.com.tr adreslerindeki kurumsal internet sitesinden ulagilabilir,

AVOD 'un 31.12.2017 tarhi ttibarivle, bir dnceki dénem ile karsilastirmaly olarak izlenebilecegi tzere,
konsolide bazda kiza vadeli varhklan, kisa vadeli viikiimliliklerinin tzerindedir. Devralan Sitket”in
konsolide bazda isletme sermayesi agifn bulunmamakta olup; birlesmeye esas alinan finansal tablolsrn
(31,12.2017) tarthinden itiharen en az 12 ayhk bir donem igin yeterli isletme sermayesine sahiptir,

Devrolan Hasat BNO Grup Chda Yemek Hayvancilik Tekstil insaar Sanayi Ticaret A 5.

Hasat BNO"'nun dzel bajiimsiz denstimden gogmis ve hir nceki dinem ile karsilastrmal 01,01-31.12.2017
tarihli finansal raporu’na gire; konsolide bazda “net isleime sermavesi” ile ilgili 1 bilziler asamda ver
ATl :_-::.' - HASAT BNO GR
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almaktadir. 56z konusu Finansal Tablo Raporu®na ve dipnotlanza Hasat BNO non swoww hesatbno.com. i
adreslerindeki kurumsal internet sitesinden ulasilabilir.

Hasat BNC nun 31.12.2017 1arihi ttibariyle, bir Snceki dnem ile karsilastirmah olarak da izlenebilecei
Uzere, konsolide baxda kisa vadeli varhiklary, kisa vadeli yilkiimiOliklerinin Gzerindedir. Devrolan Sirket'in
konsolide bazda igletme sermayvesi agifhi bulunmamakia olup; birlegmeye esas aliman finansal tablolarm
{31.12.2017) tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dénem igin veterli isletine sermayesine aahiptir,

13.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede ethilemis veya ethileyebilecck fon
kaynaklanmn kullammina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Birlesmeye Taraf Sirketler’in faalivetlerini dogrudan veya delayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklannin kyllanmuina iliskin sinrlama bulunmamakiadar,

I3.6. Yinetim kurolunea karara baglanms olan planlanan yvatirimlar ile finansal kiralama yoln ile
edinilmis bulunanlar dihil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan Snemii maddi duran varhklar
igin dngiiriilen fon kayeaklan haklonda bilgi:

Hasat BNO Ytnetim Kurolu'nuen 23.09.2016 tarihindeki eplantsimde; Yetinm Tesvik uygulamalarmda 3.
Bilgede yer alan Mantse Saruhanh ilgesindeki fabrikanin venilenmesi konusunda proje olusturolmasma,
kapasite artrununa yonelik bu galigmalanm 20107 vih Temmuz ayinda tamamlanmasi igin gerekli planiama
ve yatrom tutanmm belirlenmesi igin ¢alisma baslatilmasma karar verilmig ve avnn larihte KAP' s kamuya
agiklanmgtie. Ancak, Hasat BNO Yonetim Kurulumun 19.07.2017 tarihindeki toplantusinda vapilan
degerlendirme sonucunda, planlanan yatwmm igin gerekli kogullarn olusmamasi sebebiyle ilgili vatimmin
vapilmamas: karan almmstir, ayni tarilite KAPt kamuva agiklammshr.

14. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

14.1. Igleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin arastirma ve gelistirme
politikalan ile sponsorluk yaptf aragnrma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutariar da dahil
olmak fizere bu etkinlikler igin yapilan Sdemeler hakknda bilgi:

AVOD'un istiraki olan Avod Altm (Corum) wve Devrolan Sirket Hasat BNO (Mugla) sirketlerinin
kayitlarinda ver alan maden sahalan igin, 06.09.2016 tarihinde madenin deferiemesi ve fixibilite calizmalar
ile ilgili olarak DMT Consulting GMBH (DMT), Germany firmas: ile sdzlesme imzslarmigtir. DMT
firmasimin Hasat BNO aktifinde ver alan, 2007120170 rubsat numarzl maden sahasi ile ilgili vaprmis oldugu
degerleme ile ilgili clarak 26.02 2018 tarihli Mugla/ Kaveegiz, Krom Maden Rezerv Tespit raporu ile toplam
74800 Ton. krom cavherlestirme varlig tespit edilmigtir, by varlifa istinaden kurulacak olan isletmenin 4
yillik gelir tablosu raparun iginde verilmistir. Bu gelir tablosuna gére: 4 villk toplam gelir 68,500,000 TL
clup, igletme giderleri gikandikian sonra kalan nee gelir 47,700,000 TL olarak hesaplanmugtar,

Devrolan Sirket Hasat BNO oun 28.09.2017 talebi ile Hasat BNO aktifinde yer alan 2007120170 ruhsar
numarali maden sahasi ile ilgili rezery miktarmin glineel pivasa rayic deBerinin belidenmesine yonelik olarak
sermaye piyvasas, mevzuatl gerefince deferleme raporunds bulunmas gereken hususlar pizetilerek, Dilnva
Grup Degerleme A.S."nin 23.12.2017 tarihli “Mugla-Kdyceyiz-Otmanler Krom Maden Oieatiy Rezory Tespit
Raporluring |stinaden Rezerv Degerleme Raporu™ ile madenin adil piyasa defer igin KDV harig 50.300.000-
TL krymet takdir edilmistir,

Davralan $irket AVOD un %10 oraninda igtiraki Avod Altin Madencilik Enerji Ins.San.ve Tie. A5 ne ait
Bogarkale / Corum'da bulunan maden ile ilgili, DMT firmas), degerleme raporu igin, U9.03.2018 tarihi
tibarryle Corum'da saha caligmalarne baglamignr. Bo bolimde ver alan bilgi ve raporlar ilgili tarihlerde
KA yaynlanarak kemuoyu ve yatinmelann bilgisine sunulmustur,

s .

31.03.2018 itibfggijiﬁaiﬁﬂllﬂiﬂ 863,000 TL hazirhk ve geligtirme giderled ile arama giderleri vapalmisr,
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15. IDARDL YAPI, YONETIM ORGANLARI, UST DOZEY YONETICILER VE
PERSONEL

15.1. Birlesmeye taraf sirketlerin penel organizasyon semasi:
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AVOD ve Hasst BNO'nun faaliyotleri kapsaswndaki her birim yukandaki tabloda psterilen tek
organizasyon olarak Ana Oraklik (AVOD) bilnyesinde olugtumslmug olup, thm birimlerin caligmalar, 11gili
girketler igin ayn ayn yOrltliimektedir,

15.2. idari vapi:

15.2.1. Birlesmeye taraf sirketlerin yinetim kurulu iiyeleri haklkinda bilgi:

Devralan AV .OD. Kunstulmus Geda ve Tarms Urlinleri Sanayi Ticaret AS.
Sirketin Ydnetim Kurulu tyeleri ve Komiteleri asagidaki gibidir

Glirey Eiiragi E?Ikg £ Yilda Sermaye Pay
H rikefie
Aude Sovady Girevi g;il::im fzlirey Ustiendigi Grap TL Oran
Girevier k3
Mazim o A 366,283,326 | 3056
Torbacala Baskan 24052006 -5 wil Baskan B 2.364,758.54 5255
Baskan Baskan A |, 366,283,276 3,038
B e
wakKimk | v | FAORI0-30 Yardimess: B | 1378.519,70 | 3,063
 Bars Kizk Uye 24.05.2016 - 3 yil Ove B 0,90 | 0,000
Bafmez TR 102007 — 2017 wily - =
Rifal Kamagak Oye ol P Bk Bagimsiz Uye
7 BE.&:I.H'BI?. 18102017 = 2017 il = -
Biral Yencs Oye Cianiol Kardhuna bsdar Bafimsiz (ye
AVO o g,
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Devrolan Hasat BNO Grep Guda Yemek Hayvanerhk Teksol Ingaat Sanayi Ticaret A.S.
Sirketn Yonetim Kurulu Qyeleri asafdaki gibidir:

i Girev Sdres] Baglangees ¢ Glirey Sermaye Fayi
Adi Soyadi Glrevi B vit slang — o
Burnk Kk | Bagkan O7.03. 2018 3wl B.943.800 | 20.15
Nazsm Torbaoflu | Bagkan Yardimois: | 07.03.2018- 3wl 8.5043.500 Z0.15
Bary Kk | Oye 47.03. 2018 3wl

15.2.2. Yinctimde siz sahibi elan personel haklonds bilgi:

Devealan AV.0.D. Kurutulmus Gida ve Tanm Uriinferi Sanayi Ticaret A S.

At Soyadi Givevi Som 8 Yilda Sirkette Ustlendigi Sermaye Payi
i Grup | (1L} | (%)
Yinetim Kuroly Baskan Yardwncis! A 1.366283.26 | 3,036
Bkl CenelMOdY b e B | 137851870 | 3,063
Baris Kizmk Fahrilen Mildilst LTE;L:" Kwulu Uyesii  Fabrika| B 0.90 [ 0.000
Ganimet Seveili | Mali lgler Madiri | Mali lsler Mkl Yaturunes 1z, BL '

15.2.3. Birlesmeve taraf sirketler son 3 yil icerisinde kurulmus isc karocolan hakkmda bilgi;
Birlesmeye Taral Sirketler’in kurnlusu 5 yildan eskidir.

15.2.4. Birlesmeye taral sirketlerin meveut yiinetin kurule dveler ve yiinetimde =iz sahibi olan
personel ile birlesmeye taraf sirketlerin son 5 vil icerisinde kurulmusg ise kursculann birbirivle olan
akrabahk iligkileri hakknda bilgi:

Birlegmeye Taraf Sirketler'in Yonetin Kurulu Uvesi olan Bang Kizak, Devealan Sirket'te Yinetim Kurulu
Bagkan Yardimeisi ve Devrelan Sicket'te Yonetim Kurule Baskan ofan Burak Kizak'in kardesidir.
Rirlegmeye Tarafl Sirketler’in her ikizinin de korulugu 5 vildan eskidir.

153, Birlesmeye tarafl girketlerin yéinetim kurulu fiveleri ile yinetimde sfiz sahibi olan personelin son
durum da diihil olmak Gzere son bes vilda, yiinetim kurullarinda bulundugu veyva ortath oldugu biitin
girketlerin unvanlar, bu girketlerdeki sermaye paylar ve ba yinetim korullarmdaki Gyelifinin veya
ortaklfmn halen devam edip etmedifine dair bilgi:

Devralan A V0.0, Korumimus Ghda ve Tanm Uriinleri Sanayi Ticaret A%,
Drevralan Sirket'in Ydnetim Kurulu Baskam ve Devrolan Sicket’in Yonetim Kurulu Baskan Yardmmeisi
MNunm Torbaoflu'nun halen orag oldufy ve vinetiminde yer aldif diger sirketler;

—— Sirket Sermayesi | Sermayvedekl | Sermavedekd : "
5! Py {TL) Payvi {TL) Pav Oram LA
Pikado Gada San. Tie. A.5.* £0.000 | | &.500 %533 | Yémetim Kuruin Uyesi
ANMOD Albn Madencilik ii i
g S0 Tie ASSE o iy i Eﬁm?m,nﬁl‘f“F“
;JER ‘l':mlgLE, S, TE':Q.E.*" 1000000 330,000 %33 | =
zmir lstek Ozel Egitim Hizmetleri - Yineiim kauruly
Agmeee 2000 006k | L0000 a8 Plrsdeirn

Devrolasn Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvanedik Tekstil Ingaat Sanayi Ticaret A%
Devrolan Jirkel’in Yanetim Kurulu Bagkam ve Devralan Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkan Yardime: Burak
Eizak'm halen ortafi oldugu ve vonetiminde yer aldyl difer girketler,
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s A A
Pikado CGida San, Tic, A5, * SO0 16,500 %33 Em'"h mi‘“'“
e 200,600 0,000 doag | plowim o
NBA Yapi Ins. San. Tic. A5 1.000.044 330.000 9433 ;I:L“::",I, mﬂmﬁ""m“
1:;;: Lstek Oel Egiim Hizmetler A 000 i Emimwam}gmlu

*Pikado Gida San. Tie A5 hosir yemek de dahil bk Gmere her e tavim ve hayvansal, bittisel ve sair guda s
alim satum, fthalat ve Bract gibi grds selrdrinde faallyer gistermal dzere frmie Ticarel Sicl Madarlafe nesdindy
1604 2085 tardvinde teseil ediferek her biri 100-TL degerinde 500 pava oy toplom 5000000 TL sermaye ile
Kurumugtur,

*RAPOD Al Madencitik Enerft frg, San, Tic, A5 per alts ve yer iisti maden ve dabi kmmaklarm crkardmear,
Ifedilmesi, sahin alimman, maden arans rubsatnamiesi almak iglerme halk talep stme vh. kosulara Highin madenellik,
elekirik enerfisf firetim tesisi barwimos, lermeve alinmaze vh. elelsrll smerjisi tretmek amacpia fesis kurmad, redllen
elektrik emarficl va Anig kapasiteys toptan ve parekends Tnane kigilere satmak vh, bonularda enerff, her tirli ingaa
Fahafadit iglerd konwd, isperi, tcorethone ingoailaring wapmak, saimak, kend odna arozi ve arsalar obmak bunlar dzerinde
veyra bagkalarine it arsa ve argziler dzerinde kot kargeigs bimalar yapeak vh, gibi ingaar sektorleringe faaltvel
gostermek dzere Mememen Tiomrer Sicll Maddrigg sde 19 11.20]3 tarihinde resell ediferek her biri 23-TL degerinde
SO0 pava ayeelmes foplam 20000000 T sermape tle brwlmugrvr, Hisse renelerinm 1920 adeds fmtieazlt olip, bandar
DN pana kavgpiik gelen 24,000,000 TL 4 Gribe olmak dzere Nazem Torbaegle'ne ve 080 payva bargedik gelen 24,000,080
YL A Gruby sdmat fzere Burak Kook s aiitir. foivazhi A Grubu paylarm ayda imibeazt meveat ofup A Graba [ pay 13
& hokkina saliptie, Devealan AVOD ive 800 poyo kargdes 20.000,00TL fmlieelt olmoapan B Graka hisse seneding
LT

S NHA Yapr J.li.p San. Tiee AN her tiielii inpoad fealhdl iplerd ko, Dperd, ticarethane inpaatiarem J.'nlnmu.k. smimuak,

kendl adina grazi v arsalar almak bumlar fzevinde vapo bagkalarma oir arsa ve ararilor drevinde kat kavgifae hinaior

yapmak wh giki ingoar sektivingde faaliyer pasfermek fizere frovie Ticoret Sicil ﬂ-i'ﬁ.:l'ﬁ.r.l'ﬁg'ﬂ mezaimde Fd F2 RO

J&-::';:I;Hdﬂ tescil edilerek her biri [O0-TL deferinds 10000 paye aerleny foplom LODTOML00 T sormape ile
RIS

FAEE Jomir lsrak Ozl Egitim Hizmerleri A5 Ferek Vakfi okullarmdan biv alarak 200 7-2008 agretior ylinda lemir'd2
Fizmet wermigye haglayan, okul dmeers, dkdgrenm ve lise sevives! ddrencilerimin M Egitim Bakanliiwdan gerekll iin
alinmak surenivie her rirld efitim hizmetleri faaltverieriniy yiritiimas amaciylo Menemen Ticaret Sicil Midirligs
nerdinge 07,09, 2006 tarifande tescil edileret her biri 25-TL dederinde 8000 pava ayralmes topfam 200 000 TL sermave
il kurulmggeur. 10082017 raribinde morkez adresind Mavizehir Mahailesi 2040 Sok. No: 13 Kargiva femir adresine
tagpearak (zmir Ticarer Siedli Midieeligs Nesdingde [97814 sieil numaras: ile sicd kayding alinmighr,

154, Son 5 yilda, birlesmeye taral sicketlerin yinetim kurnlo diyeleri ile y8metimde yetkili olan
personclden alman, ilgili kisiler haklanda sermaye pivasas: meveuan, 5411 savih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tirk Ceza Kanununun 53 Gnell maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen
bir su¢tan delay: bes yil veya daha fazla sireyle hapis cezasing va da zimmet, irtikdip, riigvet, hirsizhl,
delandiricilik, sahtecilik. giveni kiitiiye kollanma, hilell iNas, ihaleye fesat kangirma, verileri vok
eime veya defiistirme, banka veya kredi kartlanmn kiitiiye kullanimas, kagakgililk, vergi kacalkeihd
veya heksiz mal edinme suglarindan delayr abnms cexai kovestarma velveva hilkiimliligin ve
artaklik islerd ile flgili olarak taraf olunan dava konusu hubiuki uyusmazlik ve'veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bolunmadifina dair bilgi:

YOKTUR.

13.5, Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin meveut yinetim kurnln dvelerd ile yinetimde siz sahibi
olan personele iliskin yargy makamlarmes, kamuo idarelerinee veya meslek knroluslannes kamuya

duyurulmus davalar/sug duyurulan ve yaptinmlar hakkinda hilgi:
YOKTUR.
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15.6. Son 5 yilida, Mrleymeye taraf sirketlerin mevout vinetim kurulu iiveleri ile yinetimde sz sahibi
olan personelin, vinetim konrulo fiveleri ile viimetimde six sahibi oldugn sirketlerin iflas, kayyuma
devir ve tasfivelers hakbinda ayrimtih bilgs:

YOKTUR.

15.7. Son 5 yilda, hirlegmeye taraf girketlerin mevent ylinetim kurulu fyeleri ile yinetimde siiz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakbktaki yinetim kurulu fivelifine veva sirketteki difer siinetim
piirevierine, mahkemeler veya kamu otoritelerd tarafindan son verilip verilmediZine dair ayrinoh
bilgi:

YOKTUR.

15.8. Son vilhk hesap dinemi itibariyle birlesmeye taraf sirkefler ve bagh ortakhklan tarafindan,
vinetim kurulu iiyelerine ve yinetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildifinde vaplacak
ddemelerefsailanacak faydalara iliskin sizlesmeler haklonda bilgi: -

Y inetim Furulu diveleri ile bu konu ile ilgili bir sézlesme bulunmamaktadir. Ucret kargilifn hizmet veren fist
vénetim icin belirsiz siireli 15 sozlesmesi bulunmakta olup, I3 Kanunu kapsamimdaki haklara sehiptir,

159. Kurul diizenlemeleri uyarmnea birlegmeye tarafl sirketlerin vaurnme iligkileri billimi
ylineticisinin veva konuya iliskin girevli personelin ady, soyads ve iletisim hilgiler ve sermaye pivasas
Faaliver lisanslarimm Ciri;

Devralan AY.0.D. Korutulmus Gida ve Tarm Uriinlert Sanayi Ticeret A5,

Kurul tarafindan vayimlanan Kurumsal Yonetim |lkeleri'nin uvgulanmas: ve henimsenmesi Ggisindan sz
konusu ilkelerin uypulanabilen ve uvgulanamayan hususlarm igerecek sekilde dizenlenen uyum raporu
AVOIDun internet sitesinde yer almaktadr. AVOD'un pay sahipligi heklannin kollamiimas konusunda
faalivet gdsteren, Yonetim Kurulu'na raporlama vapan ve Yimetim Kurulu ile pay sahipleri arssindaki
iligkileri vitrlemek tizere “Yatrmer Diskiier" birmi olusturslmustur,

Ririmin baghea ghrevieri;

a. Pay sahiplerine iligkin kayitlarn saBhkh, glivenli ve glincel alarak tutulmasim saglamak,

b. Sirket e gl kemuya agiklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilziler harig olmak Ozere, pay
sahiplerinin girket ile ilgili vazl bilgi taleplerini vanitlamak,

¢, Genel kurul toplant lannm yiiriirlitkteki mevzuata, Ana sizlesmeye ve diger sirket igi dilzenlemelere uvgun
olarak yapilmasmi saglamak,

d. Genel kurul toplanblermda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlan hazrlamak,

e. Oylama sonuglarinin kaydmin tutulmasm: ve sonuclarla ilgili raporlarin pay sahiplerine iletilmesini
saflarmal,

F. Mevzuat ve gicketin bilgilendirme politikas: dahil, kamuve aydinlatma ile ilgili her tirli hususu gézetmek
wve izlemek

Birim Sorumlosu letigim bilgilert:

Yatmme: fliskiler Bélim Y éneticisi

Adi Sovads: Ozlem Efecan

Telefon = 0232 83547 04

E-miil : orlemi@avod com.or

Adres : Kahve Civan Mevkii Yildinm Mah Canakkale-Tzmir Asfalu No:36 Tirkelli Menemen fzmir

Lisans Belge Tiri; lleri Dilpey Lisansi (Belge No:207295) ve Kurumsal Yanetim Derecelendirme Lisans
{Belge No:701751)

Devralan Hasat BNO Grup Gids Yemek Hayvancthk Tekstil Insast Sanavi Ticaret A.S.
Hasat BNO biinyesinde yatnmer iliskileri balimi bulunmamaktadir.

15.10. Birlegme iglemineg taraf girketierin komitelerinde yer alan liyelerin ady, soyadi ve bu komitelerin
gErey tamimi:

AVOD
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Drevralan 4.V 0.0 Kurutulmug Ghda ve Tarnmn Urtinleri Sonayi Ticaret AS.

Denetimden Sorumlu Komitesi Giirey ve Sorumioluklan; Kamuya agiklanacak yillhik ve ara mali
tablolarin, sirketin ledifi muhasebs ilkelering, gergede uygunlufuna ve dofrulufuna iligkin olaruk Sirket'in
sorumlu yOneticileri ve bafimsiz denetgilerinin pirilglerini alarak, kendi degerlendirmeleri ile birfikre
Yipetim Kurulue'na yazili olarak bildirilir. Denetim Komitesi ayrica, sirket tarafindan vasal otoriieler ve
kamuya sunoian difer ilgili mali raporlan veva finansal bilgileri paden pegirir, vinetine sunelan i¢ denetim
raporlarini ve/veya dezetlerini glizden gegirir, Sirket'in hizmet slacaf bafimsiz denetim firmasmin segimi ve
by firmadan alinacak hizmetler, denetim komitesinin 6n onevindan gegtikten sonra Sirket Y dnetim Kurulu'ng
sunulur, perivedik mali tablolara iliskin gérits ve degerlendirmelerini Yonetin Kurulu'ng sunmadan nce,
bilgi vermesi igin bagimsiz denetim firmasim davet eder, bagimsiz denetim siirecinde denetim firmas:
tarafindan kendisine iletilen, sirkel'in muhasebe politikasi, uygulamalan ve tiim diger dnemli hususlan
degierlendirerck, girils ve tnerileri ile birlikte hem bafims:z denetim firmasma hem de Yionetim Kurulv'na
bilgi verir, Sirket yiinetiminin, bagimsiz denctim firmasin ve i denetgilerin dizenlemis oldufn raporlan
degerlendirmek sureti ile ip kontrol sistemine iliskin ghrilg ve Gnerilerini Yanetim Kurmlu'na iletir. Denetim
Komitesi her tirlil ip ve bagimziz denstimin veterli ve seffaf sekilde vamlmas icin perekli tedbirlen alir,
Mali tablolan imzalamakla vilkiimlt ghreviiler, gerek sicket'in ig kontrol sistemi ile perekse kendilerinin
hilgive ulagma sistemi ile ilgili elegtini ve #nerilerini Yénetim Korulo'na, Denetim Komitesime, hafimsiz
denatim firmasina bildirmekle ve mpor incelemeleri sirasinda kullandiklar: i kontrol sisterni hakkinda bilgi
vermekle yitkdmlitdlrler, i; denetim ylneticisinin se¢ilmesi, performans deferlemesi ve ghrevden almmas:
konularm géeden geginr ve tavsivelerde bulunur, 1 denétim fonksiyonun faalivesleri, organizasyonel yvapisi
ve niteligini gheden geginr yonstim kuruluna dnen ve degerlendirmelerde bulunur, Bu degerlendirmeler
sitketin ig denetim fonksivonunun sorumivluklanng, bltgesi ve eleman kaynagi gibi konulan da kapsar, ig
denetim ydnelicisi ile karyilagtikian Snemli zorluklan, yinetim ile ghels farkhiiklanm, ¢ahsma sirasinda
karsilagilan kapsam kosilamalarim periyodik olarak gSzden gegirir, Sirket'in muhasebe ve/veva i kontrol
sistemi ile ilgili dnemli gdrevier fistlenmis calisanlan ve yaneticilerinin kural disr uygulamalarim bagims:z
denatim firmas: ve ig deneteiler ile birlikte degerlendirerck alinmas: gerekli Snlemler konusunda gériis ve
gnerilerini Yiinetim Kurulo'na sunar, girket faalivetlerinin, i3 ve iglemlerinin yasalar ve flgili mevruata
uyvgunlugunn degerlendir ve Yonetim Kurnlu'nu bilgilendirir, muhaszebe, ic kontrol sistemi ve bafimsiz
denetim ile ilgili girkete ulagan sikayetlerin incelenmesi ve sonuce baglanmasi fle Denetim Komitesi'nin
ghrev ve yetkl alanlarma giren bilglerin gizlilik ilkesi gergevesinde degerlendirilmesinde uyeulanacak
yontem ve kriterlen belirker,

Uyeleri; Rifat Kamagak (Komite Bagkan, Bafimsiz Uye), Birol Yence {Bagiumsiz Uyel,

Kurumsal Yiinetim Komitesi Girev ve Sorominlukdar; Kurumsal Yonetim Hkeleri uygulamalarmi sicket
blnyesinde olusturur, benimsenmesini saglar. Bu ilkeler dofrultusunda yonetim kurulunun calisma
sistematifini olusturur, Ig ditzenlemelerin yvan olmasin ve yinetim tarafindan titm calisanlars nlagtminis
olmasuu pizetir. Bu uyumun takibi konosunda yénetim tarafindan yapilan calismalert degerlendirir,
kurumsal yinetim uvgulamalorimn girkete favdalanmn, vinatim tarefindan palisanlar ile paviagidmasing,
etkin ve verimli kurumsal yinetim kiliirfinlin sirkette yerlesmesini defierlendirir, uygulanmayan ilkelerin
uygulanmama gerekgelerini ve uygulanmama dolayisiyla meydana gelen gatigmalan tespit eder ve ylinetim
kuruluna uygulamalar iyilestirici nerilerde bulunur, Ytnetim Kurulu fiyeleri, yéineticiler ve diger galisunlar
arasinda gikabilecek cikar catigmalanm ve lican sir mitelifindeki bilginin kitlye kullenidmasm Snleven ig
ditzenlamelere wyumu ghzetir, komitelerin vapis:, ¢alisma tarzna iliskin degerlendinmelerde ve Snerilerde
bulunur, kamuya agiklanacak Faalivet Raporunu gzden gegirerck, yer alan bilgilerin Dofrulufu ve
tutarliligin teyit eder, ylinetimsel risk ve boghuk olugturabilesek alanlar tespit eder, eksikliklerin giderilmesi
ipin slrece dair dnerileri degerlendinir ve calisma sistemarifi tacrir, Kurumsal Yonetim Uvum Raporunu
hazirlar, yattnme iliskileri birimi fle yonetim kurulu arasindaki iletisimi yonetir, Yénetim kuruluna ve fist
yonetime uygun olabilecek adaylann saptanmas konusunda objektif kriterler iceren bir sistem olusturulmas:,
palitika ve stratejiler belirlenmesi konularnds calismalar yapar, Yanetim kurulunun vapis: ve verimbilig
hakkinda dizenli degerlendimmeler yapar ve by konulards yapilabilecek degisikliklers iligkin tavsivelerini
yonetim kuruluna sunar, Yonetim kurulu dyelerinin ve yoneticilerin sayisi konularmda Sneriler gelistinr,
Yonetim kurolu ivelerinin ve iist dizey yoncticilerin performans deferlendimmesi ve kariver planlamasy,
lcret ve ddillendirme politikas: konularinda ilke ve uygulamalarin belirlenmesine dinilk calismalar yapar,
sirketin urun vadeli hedeflerini dikkate alarak, Yonetim kurulu diyeleri ve fst diizey vineticilerin
licretlendirme esaslanmna iligkin &neriler belirler, sirketin ve u_'yl:nmg:r[ slantil olacak sekilde




tcretlendirmede kultanilabilecek Slctitieri belirler, Sirket hedeflerine ulasiimasim etkilevebilecek, meveut ve
olast risk unsurdarmin  kurumsal risk wonetimi  sistematipi  gergevesinde tammlanmasi, izlenmest
degerlendirmesini, dlciimlenmesini yapar ve karar mekanizmalennda kullamiimasim saflar, Karar
mekanizmalarndan gelen deferlendirmelere pire sistematifi ve hedefleri revize eder, Yinetim kurh
tiveleri arasmdaki iletisimi salar, ynetim kurufunun ve komitelerin toplanty hazirhklarm, en st dilzeyde
verimi  saflayacak sekilde planlanmaszm, pergekiestirilmesini ve takibi iglemlerini yapar, Toplant
tutanaklan, ytnetim kurule devurolan ve difer vazigmalan dizenh olarak argivier, Bu argivier ydnetim
kurnlu incelemesine her zaman agikisr, Y8netim kurulu dyclerinin, bilgive zamamnda ulagmalan igin gerekli
koordinasyonu saglar. .

Uyeleri; Rifat Kamasak {Komite Baskani, Bagimsiz Uye), Bang Kizak ve Ozlem Bala

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Gorev ve Sorumlulublari; Sitket hedeflerine ulagmay
etkilevebilecek mevout ve olasi risk unsurlanmn kurumsal risk vénetimi sistematifii cergevesinde
tanmmlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve girketin risk alma profiline uygun olerak flgili risklerin
yonetilmesine iliskin prensiplerin belirlenmesi, karar mekanizmalarmda kullaniimasinn saflanmas, Risk
vinetimi stratejiled esas almarak, Yénetim Kurulu'nun garigleri dofrultusunda risk yonetimi politikalan ve
uygulama wvsullerini belirlemek, oygnlanmasm ve bunlam uyulmasim saflamak ve Risk izleme
fonksivonunu etkin bir sekilde yerine getirmeyi safilamak fleere gerekli ghrittdiiinde ilgili birimlerden bilg,
irils ve rapor talep stmek, belidlenecek olan kurumsal risk ydnetimi sistem ve prensiplerini ryilestirmek
lizere en az yilda bir kez ghzden gegirmek, olasihk ve etki hesaplanna glire sirketie tutulacak ve ydnetilecek,
paylasilacak veyva tamamen oriadan kaldinlscak risklerin tespiti, risk yinetimi siirecinde temel bir arag olan
risk Oletdim modellerinin tasarsmi, segilmesi, uygulamaya konulmas: ve Un onay verilmesi siirecine Kattlmak,
modelleri dizenli olarak gozden pecirmek, senaryo analizlerini gerpeklestirerck gerekli degisiklikleri
yapmak, risk yonetimi ve etkin ig kontrol sistemlerinin olugturulmas: ve girketin kurumsal yapisma
entegrasyonunun saglanmasy, risklerin ynetim sorumlufufuny Gstlenen ilgili birimlerdeki uypelamalarin
Komite kararlarna wygun sekilde gergeklestivilmesinin gozetilmesi, her iki avdn bir zayilan tiim husnslardaki
deferlendirme ve tavsivelering ve varan tespit edilen tehlikelerin caralerinin ¥onetim Kuruluna yamh olamk
raporlanmast, girketin Sermaye Pivasas Kumlo tarsfindan kabul adilen finansal raporlama standartiamna
tygun olarak hazirlansn finensal tablolannda ve yallik faaliyer raporlannde agiklanmig olan risklerin glizden
irilmesi.

yeleri; Rifat Kamasak (Komite Bagkam, Balimsz Uye), Birol Yence (Bagimsiz Uyel, Ganimet Sevgili,

Yelin Moral, Didem Aksoy

Dievrolan Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil Tnsaat Sanavi Ticaret A.S,
Hasat BN biinvesinde herhangi bir komite bulunmamaktadar,

15.11.Birlesmeye taraf sirketlerin isleme esas finansal tablo dénemi itiharivle persomel sayiss, belli bash
fanliyet alanlan ve cofrafi blilge itibariyle dagiihm ile bu bilgilerde ghirfilen Gnemli de@isikiikler
haklands aciklama:

AVODYun, sirket merkezi ve dretim tesislen diminde cofmhb olarak faaliyet pisterdifi bagka bir bblge
bulunmamaktade, BalikesidAvvahik'ts Otel olarak kullamlan gayrimenkuli meveut olup, kira geliri elde
edilmektedir,

Hazat BNO'nun, sirket merkezinde bulanan Giretim tesisi ve lzminTorbali'da Hasat Banadora Subesi olarak
{iretim tesisi bulunmaktadir, Manisa’ Saruhanl'da bulunan gavrimenkul i¢inde ver alan soguk hava depolan
kullamImakiadir. Ayrnica Samsun/ Canikli'de Lovelet AVM'de sinema salonn bulunmakts olup, kira gelin
elde edilmekiedir.

Devralan AV.0.0. Kurumbmus Gida ve Taran Urinleri Sanayi Ticaret AS.

01.01-31.12.2017 1arihli konsolide finansal raporiar: esas alinarak galigen personel niteliZi ve savis agagidaki
eibidin

- 31.12.2007 31.12.2016 31.12.2015
- Yiinetici personc 7 7 (i
Idari personel 32 31 T
283 281 256
&1
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Devrolan Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil Insaat Sanayi Ticaret A5
0L.01-31.12. 2007 tarikii konsolide finansal reporfan esas almarak cahisan personel niteligi ve sayig asafedaki
gibidir;

i 3112204017 31122016 3112201
Yineticl personel i 4 4
Idari personel 14 14 | 14
retim personeli 113 121 (%) | 70

(*} Hasat BNG, Banadora ile 31082015 tarihinde birlesmigtir, 2016 vilinda mevdana gelen Uretim personeli amg
Banadora dretim isgiled ffe (lzili arugtan kaynaklanmaktadir,

i6. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son wilhkk hesap diinemi itibariyle birlegmeye taraf sirketlerin vinetim kurolo fiyeleri ile
yinetimde sGz sahibi personelinin; birlesmeye tarafl girketler ve bagh ortakhklanna verdikleri her
tiirlii hizmetler karsilifinda aldiklar licretler (sarta bagl veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve bu
kigilere saglanan benzeri menfaatler:

Birlesmeye Taraf Sirketler’in yonctim kurulu baskan ve Uveleri ile bail onaklklan tst dizey viineticilerine
(vinetimde sfr sahibi personcl) saglanan ficrel ve benzeri menfaatler 31.12.2017 tarihli finansal tsblo
dinemleri itibarivle asa@idaki gibi olusmustur;

Drevrealmm ANV.O.D. Kurumtimug Chda ve Tarim Urtinleri Sanuyi Ticaret A5,

?:&Eﬁ m"'ﬁ !aﬁ'?ﬁ'}m saglanan kaisa 31.12.2017 ILIZ2016 | 31122015
Yonetim Kurulu (Avod) RO%. 129 730,556 580,360 |
onetim Kuruhs {Hasal) 519451 | 476,450 335638 |
Yonetim Kureh: (Bege) 387,326 | 396 868 T66.098
Toplam (Konsolide) 1814906 | 1.562.034 | 1.28L105

AVOD'en 18102017 tamhli 2016 wili Olagan Genel Kurul toplantisinda icrada girevli vinetim kurulu
tvelerinden Nazim Torbaoglu ile Burak Kizak’a aylik net 15.000-TL ve bagmmsiz viinetim kurulu iveleri
Rifat Kamagak ve Biral Yence've avlik net 5.000-TL huzur hakk ddenmesine karar verilmistir,

Devrolan Hasat BNO Grup Gida Yemek Havvancihik Tekstil Insoat Sanavi Ticaret A5,

i o
i’ésﬁmﬂ L[?F‘]_‘J}“ saghanan kisa 31122007 FLIZ2006 | 31.12.201%
Y bnetim Furulu (Hasat) 319451 476,480 335.638
Yanetim Karulu (Bega) 487326 306,868 306098
Taoplami{Konsalide) L6777 B32.348 701,736

Hasat BNO'nun 07,03 2018 tarihli 2017 vili Olagan Genel Kurul toplantisinda yonetim kurulu baskan Burak

Kezak ile ynetim kurule bagkan yardimeisi Nazim Tarbaoglu®a ayhik net 15.000-TL huweur hakk denmesine
karar verilmistir,

AVOD, bagh ortaiy Hasat BNO adma 2017 yihinds asufidaki hizmetleri veemigtir.

a. Elektrik hizmet bedeli :36.077,21 TL
b. Haberlesme Hizmet Bedeli | §.640,00 TL

¢ Kira 96, 000,00 TL
d.  lseilik Hizmet bedeli 1 365.144,20 TL
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¢. Yemek Bedeli :158.310,00 TL
Ayrrca yapilan mali iglemlerle flgili 217.436,39 TL faiz faturas: dizenlemistir.

Hasat BNO, 2017 yilinda ana ortaklign AVOD'a 96.395,68 TL. iscilik hizmeti vermigtir.
Bega A5, 2017 yilinda ana ortakhg Hasat BNO'va 215.808,69-TL sabglaria ifgili komisyon faturas:
diizeniemistir.

16.2. Son wilhk hesap donemi itibariyle birlesmeve taral sirketlerin yinetim Kurulu diyeleri ile
yinetimde sbz sahibi personcline emeklilik ayhf, kidem tazminan veya benzeri menfaatleri
Gdeyebilmek icin sirket veya bagh ortakhiklarimn ayirmy oldugu veya tahakkuk eitirdikleri toplam
tutarlar:

Yirbritkieki |5 Kanunu hikiimlerd uyarmea, calisaniardan kidem tazminatina hak kazanacak sckilde is
shizleymesi sona erenlere hak kazandiklari vasal kwdem tarminatlarnm Gdenmesi yilkiimlitliga vardir.
Aynicd, halen yiiriirlOkie bulunan 506 sayih Soayal Sigartalar Kanuno'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayh ve
25 Afustes 1999 warih, 4447 savih vasalar ile defigik 60"1ner maddesi hitkmil gereffince kidem tazminatm
alarak isten aynlma hakks kazanankara da yasal kidem tazminatharing Sdeme yikimInl6gn bulunmakiadir.

Devralan Sirket’in konsolide finansal tablolerna iliskin dipnotlar wyarmea; 31.12,2007, 31122006 ve
31.12:2015 tanihi itbariyle Gdenceek Kidem tazminat hesaplamalarinda kullanslan kidem tazminat: tavam ve
diger parametreler asagidaki gibidir;

JLIZINT | 21123016 31.11.2015
| Kidem tazminall tavan 473245 TL | 49T M TL 382837 TL.
Faiz tahmini 5514,20 414,20 %l L0
Enfasyon tahmini i, 25 59 25 %5, M
Reel iskonto eram 05343 453 43 2 TH

Esas varsavun, ber hizmet wili igin olan azami yikidmloligin enflasyons paralel olarak artmasidir,
Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon eikilerinin dilzeliilmesinden sonraki beklenen res|
fiz oranm ifade eder. Finansal tablolarda vikumlilikler, calisanlarn emekliliginden kaynakianan gelecede
ait olas yitkimlitiigin buglinkil degeri tahmin adilersk hesaplanis.

Yl icindeki kidem tazminan yilkimiiligintn hereker tahiosn agafidaki gibidie

. 31122017 31122014 41,12.2015

| DEnem bagi S659.647 3837635 489,969
Cari diynem hizmet maliveti 26,848 109,531 {158.052)

Cari diinem igerisinde yamlan ddemeler {-) {36.84%) (27870 {83.756)

Faiz maliveti 24.767 10.66{) 6,809

Aktiteryal kazang / (kayip) 103.779 03,561 128,796

Dinem sonu (H8.192 560,647 383.766

2017 yilmda Devralan Sirket AVOD Yénetim Kurulu Givelerine ddenen, huzur hakla ve brint teret toplman
1.814.960-TL dir. Yonetim Kurulu tyeleri genel kurulda beliflensen twarlarda huzur hakks almakia olup,
Yinetim Kurulu tivesi Barig Kizak'a aylk ticret Gdenmektedir. Huzor Hakki alan Ydnetim Kurulu Gyeler:
igin emeklilik aylsg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri deyebilmek igin taraf girketlerin veya bagh
criakliklarmin aywms oldugu veva tehakkuk ettivdikieri herhangi bir tutar bulunmamaktadir. Y&netim
Kurulu yeberinin mali haklanmn tespitinde thyelerin performansing dayall clacak ve sirketin perlormansim
vansitacak bir ddiillandirme uygulanmamakeadir,
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17. ANA ORTAKLAR

17.1. Birleymeye taraf sirketlerin som genel korul toplantis: ve son dorum itibariyle sermayedeki veya
toplam oy hakki icindeld paylam dofrodan veva dolayh olarak % 5 ve fazlas: olan gergek ve tizel
Kigiler ayr olarak ghisterilmek kavdivla artaldhl vapis:

Devralan ANV .0.D. Kurutulmug Gida ve Tarm Urlinferi Sanuyi Ticaret A S.

Devralan AVOD un 2016 vili Olagan Genel Kure] toplantis 18.10.2017 tarihinde vapilmis olup TTSG nin
08.1 L2017 tarhli ve 9447 savib TT5G de, genel kurul tarihinde ise KAP'a ve internet sitesinde ilan
edilmigtir. 2017 Olagan Genel Kurul toplantisi birlesme isleminin onaylanacagh genel kurul toplantis ile
birlikte es zamanl vapiimas Gngdriimektedir.

Son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki paylan dofrudan veya dolayh olarak % 5
ve fazlas: olan gercek ve tiizel kigiler asagidaki tabloda ver almakiadir,

| Hissedar Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutan (TL) | Pay Oram% |
A 136.628.326 | 1.366.283.26 3,036
Nazim Torbaog) . 28,21 .
i gl B 316,475,854 | 2.364.758.54 5255
A 136.628.326 |.166.281.26 1,006 |
B N B 137.851 970 1.378.519.70 3,063 |
Sunturk Investors LLC B 280.851.048 2RO 310,48 6,241

A grubu | pay 13 {(onbes) oy hakkina sahiptir.

Devrolan Hasat BNO Grop Guda Yemek Hayvaneihk Tekstil Ingaat Sanayi Ticeret A S

Devrolan Hasat BN(Pnun 2017 yih Olsgan Genel Korul toplaniss 07.03.2018 tarihinde yapilmg elup
TTSG nin 21.03.2018 tarthli ve 9541 sayih TT3G de ilan edilmisiir.

Sen durum itibariyle sermayedeki veya toplam wy hakk: igindeki paylan dogrudan % 5 ve fazlas olan gerpek
ve tikzel kigiler asagidaki tabloda ver almaktadyr,

Hissedar Sermave Fayr (TL)| Sermaye Pay Adedi | Sermaye Oram
AN.O.D. Kurutulmus Gida ve Tanm =

ﬂrﬂlnberi 5&“3}'1 Ticarel ﬁ..S 24 229 500 Q5% 172 DaSd 58
Mazun Torbaodlu K043 800 ST 052 220,15
Burak Kizak £.043 800 357752 el 15

17.2. Birlesmeye taraf sivketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklan icindeki paylan %35 ve
fazlas: olan gercek kisi ortaklann birbiriyle akrabahk iliskileri:
YOKTUR.

17.3. Birlegmeye tarafl girketlerin sermayelerini temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Devralan AV,0.D. Kurutulmug Gida ve Tarom Urinleri Sanayi Ticaret AS.

Drevralan Sirket sermayesi 45.000.000-TL olup, ber biri 1-Krs. nominal defierde 273 256632 adet (A) grubu
nema, 4.226.743.348 adet (B) grubu bamiline olmak iizere toplam 4.500.000.000 adet pava blidnmbstiir,
AVOD un ortaklik ve sermaye vapisi asafidaki gibidir,

HISSEDARLAR ﬂRT_Ms:L[K YAPIS] )

| Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutar (TL) | Pay Oram % |
Wik Torbsoiila A 13_&.-&2 8.326 1.366.283,26 3,036
. B 236.475.854 2.364,738,54 3,235
Burak Kizak A 136628326 1.366.283 .26 3,036
B 137.851.970 1.378.519,70 3,063
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Sunturk Investors LLC. B 280.831.048 280831048 | 6,241
Hallui agik B 3571584476 35.715.844 76 79,369
"TOPLAM 4. 500.000.00d0,00 45, 0. 000, [0 100.00

Dievralan Sirket’in A grubu paylanmn oyde imtivaz meveut olup A grubu 1 (bir) pay 15 {onbes) oy hakkana
ashiptir. B grubu paylarn intivazi bulunmamalktadir,

Drevealan Hasat BNO Grup Gida Yemek Havvancihik Tekstil Insaat Sanayi Ticaret A.5.

Drevrolan Sirket'in sermayesi 44.389.800 Tiirk Liras: clup, bu sermaye her bin 25-TL deferinde 1.775.592
adet nama yazli paya aynlmistr, Sirket sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilum asa@idaki gibidir:

Hissedar Sermaye Payi (TL) | Sermaye Pay Adedi | Sermaye Oram
Apy gﬁﬁﬁﬁ;ﬁﬁ_i‘iﬁ: PR 24229300 969,172 2%54.58
Nazim Torbaoglu 8.943.800 357,752 %u20,15
Burak Kizak | §.943. 800 357,752 20,15
Citikhan Sensan 1.005.325 40.213 152 27
| Ersan Namyeter ! AR0.800 19232 951,08
Tamer Ustaoglu ~ TEO.TTS 31.471 %177
| Toplam 44.389.800 | 1,775.502 100

18, ILISKIL]I TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BILGILER

18.1. fsleme csas finansal tablo dénemi ve son durum itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin fligkili
taraflarla yapilan islemleri hakkinda UMS 24 cercevesinde aynntl aqklama:

Devralan A.V.0.0. Kurutubmug Goreda ve Tarim Urtinleri Saneyi Ticaret ALS
[ligkili Taraflarla Yapilan A!lﬁ-—-sa-ittii Iglemleri:

31123017
Mal Hizmet Diger

Alis Satig Alig Sutg Al Batiy

Avod Akn Madencilik A5, e - = =y fif B8
MHazim Torbasdiu - - - - 125516
Bumk Eizak = - il o - 23447
MBA Yap Ingant San. Tie. A S = - - - TEHA10
Berelzon Export Company = 18.534,537 & i £ =
Mbdi Gilrboz —= = - il i 883
lzmir Istek Egitimlesi A8, = = = = ~ 02,535
Topknm - 18934537 e - - 405,891
Grup, iligkili wraflardan ticari olmayan alacaklban win Ocak — Aralik 2017 villik %0 7,00 oran Deerinden filz

hesapiavarak fatura etmistir,
31.12.2016
Mal Hizmet Dger

Alrs Satis Al Satrs Ay Sany

Avod Albn Madencilik A5, - - - - - 21,507

Mazm Torbaoglu 29 - = =3 3 135.281

Burzk Fazak = = = 82441




NEBA Yap ingoat San. Tic. A.S. = - - - - 49308
Berelson Export Comgpany ~  IT.088.870 - . N .
Toplam ~ 17.088.970 - —  3BR53T

Grug, iligkili faraflardan ticari almayan
hesnplayarak faturs atmigtir.

flacaklan igin Ocak — Aralik 2006 yilhk % 16,00

oran tzerinden faiz

31122015
Mal Hizmet Diger

Alis Satig Alig Sahg Als Satig
WBA Yapi Ingsat San. Tic, A5 = 5 = = - 7.132
Ela Maz Gada Tur. ins. San. Tic
Lid, 54, - 2207 - -- - 265,358
Avod Alin Madencilik A5 - A = - = 12.947
Nazmm Torbaodilu = 5 - - - 95.253
Blurak Faizsk - == - as - 42770
¥aaln Durmyg - - . - - T9.032
Toplam - 2,207 - - 502,492

=

Crrup, ligkili mraflardan ticari olmayan alacaklan icin Ocak — Aralk

hesaplayarak Fatura etmigtir.

2015 yillik 10,50 oran azerinden faiz

Devroln Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvaneilik Tekstil [ngnat Sanayi Ticarot A5,
ligkili Taraflarla Yapilan Als-Sats Islemlen:

31122017
MMl Hizmet Diifer

Alns Bates Alig Sl Alis Satig
Avod Kurstulmos Gida ve
Tarm Urinler A,S, LOe9321 IL.al.aeT 5. 144 065398 2158464 w
Berelsaon Export Company = A0 ETE - - = -
Mazim Torbaogla - =3 = = 1.362

i Trzel Egitie Hiz,

lzmir Jstek Omel Egitim Hiz 5 1 N 1 . 55 622
As
Abdi Girbiiz = - - - aa 4, BH3
Burak Kizak 4 - - - 7152
Aved Alon Madensilik A5, - - = - - 3.065
Mha Yam Ing. Zan, ve Tic
X - - i o - 6566
Toplam 1AW 327 11.770.875 IR 144 96305 1.216,464 TR.AS0

Girup, {ligkili tarafiardan ticari olmayan alacaklan icin Ocak — Arelik 2017 willik %17,00 oran (zesinden faiz

hesaplovarak fatura etmistir.

322016
Mal Hizmet Diger
Ahs Satis Als  Baiig Ay Sabhy
Aved Knrutiulmog Gida ve Tanm
Cifinteri A5, 4603 587 15781862 3L AeR T2803 [.188.5448 E
Elp Maz Gida Tur. Ing. San. Ti
! AR S 99.804
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Mazim Torbangin - = = = - TOEAL

Bursk Kizak - - = - - 17.791
MBA Yapr Ingant San_ Tie, A5, - - - - 1017 3017
Teplam 4.602.587 15.783.862 361167 72.B03 1.191.565 204.258

Girup, 1ligkili mmflardan ticari olmayen atacaklan icin Ocak — Arabk 2016 vilbk % 16,00 osan Gzerinden fatz
hesaplnvarak fatura etmistr,

3112205
Mal Hlzmaet Driger

Al Bats Ahs  Salis Aly  Sahy
Avod Kumotubmas Gada ve Tanm ¥ 3
Urtnleri AS. 1136596 10317674 o - 655680 &H.096
Banadora Gidn Yas Scbee .
Kozmatik Trtinl, San ve Tie A 5. rHzae 1ot
Ela Naz Ciida Tur. ins, San. Tic,
Lid. Sti. - - - - - 95835
Hasay Madencilik Enerji insaat = . ” = - [BED
GCeyricnenkul Guda San.ve Tic A5, 3
Karmet Tanm Perrol Urtmleri Gida i 3 104070
Haryvaneilik San.ve Tie.Lid $ti. 5 = '
Toplam LI3652G 10.535.904 - - TELTAD 199 3%

Grup, iligkili taraflardan ticari obmayan zlzcaklan igln Ocak — Arahk 2005 willik %1050 oran ieerinden fadz
besaplayarak fature etmistir,

18.2. liskill taraflaria yapilan iglemlerin birfesmeye taraf sirketlerin net satg hasilan igindeki pay
hakkinda bilgi:

AVOD lliskili Tarafi Berelson firmas;

Berelson; Amerika Birlegik Devleti'nin California Evaletinde faalivet gistermektedir. Amerikan sicketi olan
Berelson firmasy, Yan Kurutulmig domates, misir vb. gida Grinlerinin ticaretini {alim/satimi) yapmaktadir,
Cin'e musir thrag eden Berelson firmasy, yurtigi (ABD) ve yurtdis: olarak satizlann gereeklestirmeleedir,
AVOD, Berelson'un yari kurutulmug domates tedarikgilerindendir ve AVOD un en bityiik alicssidir. 12 valdir
AVOD un miksterisi olan Berelson frmas: ile heshangi bir ortaklig bulunmamakiadie, Berelson Export'un
sihip aldufn ABDde yerlesik Sundown Foods iinvenl firma, Me Donald’s gibi baw mda sincirlerinin
tedarikgisidir. Dolayisiyla AVOD, dolayl: olarak Me Donald’s gibi bilyik uluslararas: zincirlerin tedarikeisi
konumundadir.

ABL mengeili Sunrk Investors, AVOD'un %6,24 oraninda hissesine sahiptir. Sunturk Investors ile
Berelson’un yonetim kontrolil aym kisilere ait oldugu icin iliskili taraf olarak degerlendirilmistir. Amerikali
bu girketler ve yasal temsilcileri, AVOD'un yonetiminde kontrol sahibi dedillerdir, AVODun, iiretim
kalitesi ve zamaninda teslim avantajlarmea ek olarak meveut ortaklik ve tedarik iligkilerinden dolay: ABD
pazannda giigli bir konumu bulunmaktadir 2017 yili Berelson firmasina vapilan satislann AYOD un
kensolide net satig hasilab windeki payi % 16.74 10r.

Hasat BNO Dligkili Tarafi olan AVOD firmas:;

Birlesmeye tamaf sirketler olup, ana faalivet konulary, her tirll sebee ve meyve kurutma iglember, korutulmusg
veya konserve sehze ve meyvelerin alimi, sati, islenmesi, pazarkanmas: komiasyoneuluu, bayilig, ihracar
ve ithalabun yepimasidir. AVOD ve Hesat BNO'nun ana faalivet konulan ayn olup, iretim reknikler
farkhdir, AYOD, Yas domatesi kurutma iglemini, finnlarda vapar, soklanarak dondurucularda depolar, Hasar

BNO, Yas domatesi, farkh oraniari ile giineste kurutarak, sofuk hava depolarmda muhafaza eder. Farkl
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migter: portfayl meveuttur. Misteri talebi dogrultusunda birbirlerinden alis ve satiglan ofabilmekiedir. 2017
yilinda AYOD'a yapilan sanslarn net satis hasilatma (konsolide satig) orani % 13,66 olarak gergeklesmistir.

NBA Yap Ingast San. Tie. A8, Diskili Tarafi:
AVOD ve Hasat BNO nun Nazim Torbeoflu ve Burak Kezak'in ortakhi bulunmakiadir. Nakit sk
kargilg faiz faturas) kesilmistir,

lzmir Istek Egitimleri A.5.0liskili Taraf;
AVOD ve Hasat BNO®nun ortaklarindan Nazun Torbaozlu ve Burak Kizak'in erakli bulunmakeadr, Nakis
gikige karsih faiz faturas: kesilmistir,

19. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERE iLiskIN DICER BILGILER

19.1. Birleymeye taraf sirketlerin sermayesi hakkinda bilgiler:
Devralan AV.OD, Kyrotulmus Gida ve Tarom Urlinler: Senayi Ticaret A.S . 45.000.000 TL.
Devrolan Hast BNO Grup Gada Yemek Havy, Tekstil lnsaat Sanayi Tic. A.5.: 44.389.800 TL.

19.2. Birlegmeve taraf sirketlerin kayith sermaye lavani:
Levralan AY.CLD, Kurutulmus Ghida ve Tanm Uriinleri Sanayi Ticaret A 5.: 100.000.000 TL.
Devrolan Hasat BNO Grup Gula Yemek Hayv. Tekstil Ingaat Sanavi Tic. A5 Yokiur.

13.3. Birleymeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil etmeven kurucu ve intifa senetleri vh. hisselerin
sayw ve nitelifi haklkinda bilgi:
YOKTUR.

19.4, Birlesmeye taraf sirketlerin paylanndan, kendileri tarafindan bizeat tutulan veva onlarm adina
tutulan veya bagh ortakliklannm sahip olduklan bifesmeye tarafl sirket paylarnm adedi, defier
deferi ve nominal deferi:

Birlegmeye Taraf Sirketler’de devralan sifanyla AVOD un, devrolunsn sifatvla Hasat BNO nun tamam
ddenmis 44.398.800-TL sermavesinde 21.229 300-TL, % 54,58 oraninda payt bulunmaktadir. [yifier taraftan
devralunan Hasat BNO nun, AVOD un ¢ikarilmis sermayesinde dogrudan veva dolayl olarak herhangi bir
payi bulunmamaktadir,

AV OD tarafindan bizent turulan kendi paylanna iligkin olarak;

= Yonetim Kurulo 22.07.2016 tarihinde, Kurul'un 21.07.2016 tarihli Basin Duvurosu'na dayanarak,
piyasalarin saglikl bir gekilde islemesine yOnelik olarak bu konuda yepacagh ikinci bir duyvurusuna
kodar uygulanmak Gizere; herhangi bir limit sz konusu olmaksizin borsada kendi paylarinin geri
alimin gerceklestirmesing karar vermis ilgili karar aymi tarihte KAP ta vayinlanmistir,

*  Yonetim Kuuly 26072016 tarihinde, Kurulun 25.07.2016 tarihli duyumsy kapsaminda ve
duyurdu@s tedbirler dogrultusunda; olagan digi gelismelerin etkisinin asgariye indirilmesi ve borsada
AVOD paylarmda ilave likidite saglayarsk saghkh fivat olusumuns urygnin bir ortamin saflammagina
kathada bulunmak amaciyla borsada kendi paylanmin geri alimmin yapilsbilmesina, bu amacla
ayrilan azami fon ttannm 2.500000-TL ve szami pay adedinin 2.000.000 adet olarak
belirienmesine karar vermiz ilgili karar ayni tasihte KAP'ta yaymlanmigtir,

= 030832016 mrihinde KAP 't yaymlandigs dzere; 03.08.2016 itibariyle, oplam alm islemi 266,600
adet olup 1,11-1,14 TL fiyat arahgndan ve 299.390,50 TL tutannda pergeklesmistir.

* 1X11L.2017 rarihinde KAPta yayvmlandify Orere Yonetim Kuorulu, Kurulun 21072016 ve
23072016 tarihli basm duyurulanns istinaden  baglenlan pay  peri alm  programunmn
sanlandmimasing ve peylarm BIST pay pivasasinds 13.11.201 7 tarihinden itibaren satizing iligkin
¥inetim Kurulu Bagkan Wazm Torbaoglu'nun vetkilendirilmesine karar Vermistir,

o8

704 Mo 223 239 012
T B e Pl S TR T
wbre s | P S e S e




« Yonetim Kurulunun 13.11.2017 srihli atmeg oldugu karan uyvannca;14.11,2017 tarihi itibari ile,
AVOD paylan ile ilgili olarak, toplam satiz iglemi 239.550 adet olup, 1,19 TL fiyat ile 285,064,350
TL tutarinda gerpekleymistir,

*  Yonetim Kurolomun 13112017 tarihii almig oldufu karar uyannca, 22 122017 tarihi itibari ile,
AVOD pavlan ile ilgili olarak, toplam satig islemi 27.050 adet olup, 1,33 TL fivat ile 36.517,50 TL
tutarinda. gergeklesmigtie, Bu iglemle birlikte AVOD un sermayesinde kendi iktisap ettigi pavi
kalmamgtir.

Pay alun satun bilgiler ve islemin detaylaring iliskin bilgiler asajfisdaki tabloda verilmekiedir:

iglemme &ﬂi&m Islearden Onee | Islem Sonrasi | Islem Sonas:

T Iglam Wl Tahrr] - Dl P | Sahip Olunun | Sehip Cluman | Sahip Olunan

labem Tarihi ‘giml Paylanm Fiyati ? TL PR Favlarn Sirket Pmyviann Paylnnn Sirkel

e ~Momanal | (TL!Adst) by Nui:.im]  Bermayesi Mominal aermiyesi

Tuten {TL} T (L) lgpindeki Pavr | Tumam (TL) | Ipindekl Pav
DAOET06| Alm T3.000 1,11 K3.240 il o0 T5.060 o5 0,167
GR0EMIE] Alm 33.350 1.12¢ 5,752 TH000 5 0, 167 128.350 fa (283
030RZ006 | Alum 121650 LIZ] (374643 128.350 I 285 250,000 85 0554
O03MB2016| Al 16600] L4 18924|  230.000 % {1,556 2666000 %a 392
14112017 Satun AR50 19| 850844 ZR4 BT "y 00,5604 27050 g BLED
222017 Saton 27050 [33] 365175 27.050 % 0,064 a el

19.5. Birlegmeye taraf sirketlerin varant, puya dénistiritlebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahodl vhb,
sermaye piyasast araglaninin miktars ve diniigtiirme, degisim veva talep edilme esaslarina iliskin bilgi:
YOKTUR.

19.6. Birleymeye tarafl sirketlerin son on iki ay icinde yaphi sermaye arorumlar ve kaynaklan ile
sermaye azalbumlan, yvaratlan/iptal edilen pay groplan ve pay saysinda degisiklige yol agan difier
islemicre ilishkin bilgi;

YOKTUR.

19.7. Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay iginde halka arz veya tahsisli satis surctivle pay
ihracinm bulunmas halinde, bu iglemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan paylarn tutar ve
niteliklerine iliskin aciklamalar:

YORTUR.

19.5. Birlesmeye taraf siketlerin mevent durum itibariyle paylanmn borsada islem sfirmesi
durumunda, hangi grup paylarmn borsada islem ghrdigioe veva bu hususlara iliskin bir
hagvurusunun bulunup bulunmadsfing iliskin bilei:

Devralan Sirket'in B Grubu paylan Borsa'da “AVOD" hisse koduyla islem gbrmektedir, Sirket B grubu
paylari 06.12.201 1 tarihinden itibaren Borsa ikinci Ulusal Pazar'mda, 27.11.2015 tarikinden itibaren ise Ana
Pasarda iglem glirmekiedir.

Devrolan §irket'in paylar Borsa'da islem grmemekte alup, bu hususa iliskin basvurusu bulunmamakiadir.

19.3. Birlesme sonucunda ihrag edilecek yeni paylarn/igleme taraf sicketlerin paylaninin borsada islem
gdriip girmeyecefi ve iglem piirmesinin sartlary, borsamn hangi pivasa/pazar/platformunda islem
girecegi veya bu hususlara iligkin borsaya bagvurnsunun bulunup bulunmadiima iliskin bribeis

Birlegme igleminin taraf sirketlerin genel kurullarmda onaylanmas: ve tescili sonseunda Devralan AVOD da
:r'apll-atg_.k.&ﬁ_l:gjﬁ'u a na iliskin B Grubu paylar ihrag edi By Wasag B0 pay sahiplerine paylar
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kargthfimda halka aptk AVOD B Grubu paylan verilecektir. Thrag edilen B grubu paylar meveut B grubu
paylan ile birlikte Barsa [stanbul A.5."de Ana Pazar'ds iglem gérecektir, S6z konusu birlesme isleminin ve
yapilacak sermaye arnrminin genel kurulde onaylanmasimi takiben BIAS Bagkanhf'na gerekli hasviru
vapilacakrir,

19.10. Birlegmeye Taral Sirketler’in ana sizlesmeleri ve i yinergelerine iliskin Snemli bilgiler:

Devralan A V.0.D, Kurutulmus Geda ve Tanm Urlinleri Sanayi Ticares A5,

AVOD Ana Sézlesmesi TTK, SPK, Kurumsal Y &netim llkeleri ve Sermaye Pivasasi mevzuating uyumiudur,
Sirket’in goncel Ana Sozlesmesi ve 3 Temmuz 2013 tarih ve 8355 savili TTSG de ilan edilen Genel Kurul'un
Galsma Esas ve Usulleri Hakkinda I Y&nerge metinleri, kurumsal internet sitesi (www.avod.com.ir) ve
KAP'ta bulunmaktadir.

Devrolun Hasar BNO Grup Gida Yemek Hayv. Tekstil Ingaat Sanavi Tic, A5,

Hasat BNO Ana S8zlesmesi TTK ya uyumludur, Sirket'te 30.03.2012 tarihli 3083 sayih TTSG de ilan edilen
Rargrvaks Aslive Hukuk Mahkemesi'nin 2012713 )i esas no'lu karan ile nevi degisikligi meydana gelmis
ve ana stizlegmesinin ¢egith maddeleri, TTK ya uyum saflamak amaciyvla tadil edilmistir, Daha sonraki ana
stizlesme defiziklikleri TTSG nin 19.04.2012, 09.09.2015 ve 30.12.20135 tarih ve sirasivla 8052, 8902 ve
8979 sayih nishalarinda ilan edilmistir

19,11, Ana sbzlegmenin ilgili maddesinin referans verilmesl suretiyie biflesmeye tarafl sirketlerin
amag ve faalivetleri:

Drevralan AV O.D. Kurumlmus Gida ve Tarm Uriinkeri Sanayi Ticaret AS.

Devralan Sirket'in amag ve fanlivetleri ana sazlesmenin 4, maddesinde ditzenlenmistir. Sirketin maksad ile
mevzuunu teskil eden moamelelerin nevi ve mahiveti baghea sunlardar;

1- Her tlirlil sehze ve meyve Kurutma iglamleri, kurutulmug veva konserve sebze ve mevvelerin almm satimi,
isbenmesi, pazarlamasi, komisyoneulugu, bayiligi, ihracat ve ithalatmin yapimas.,

2- Her tibrlli tarmmsal Griinlerin ve gida maddeferinin vetistiriimesi, pazerlamas:, ahm - satimy, bayiligi, iheacy
v ithalinin yapilmass,

3- Yukanda belirtilen emtia mamul ve hizmetlerin Oretimi igin gerekli olan aitlyve; fabrike ve tesisler
kurabilmek ve buniar igin ber tiirli makine ve makine yvardumcising, yedek pargalanni, ithal bunbann ticareting
sapmak.

4-YYukanda belirtilen emtia ve mamullerin retiminde kullamlacak kimyevi madde ve hammaddelerin alim
ve satimimi, thracatim ve ithalini yepmak.

5- sirketin kenusu ile ilgili ithalat ve ihmeat f3lerini yapmak, sirketin amaclanm gerpeklestirebilmesi igin
werekli olan gayrimenkuller ve menkul mallara sahip ofabilmek, aracithk vapmamak kaydiyla bu mallan
kiraya verebilmek, sahip oldufu menkul mal ve payrimenkulleri satabilmek, veniden inga etmek va da
ettirmek. Zilyerlik iktisap edebilmek, zilvetiik alabilmek, rehin ve ipotek edehilmek, bagkasina ait mallar
fizerinde de kendisi rehin ve ipotek kabul edebilmek.

- SPK md. 21/1 hitkmilniin sakl tutulmas: koguluyla konusuyla ilgili bankalar ve sair kurulushardan gerpek
v thizel kigilerden kredi alabilmek ve kefalette bulunmak.

T- Sirket konusuyla ilgili ruhsatname, imtivaz, patent, ihtira berats, lisans, marka gibi sayri maddi haklara
sihip olabilir, bu haklari satabilir ve satin alabilie.

B- Sirkel konusuna giren igleri yurt icinde ve yurt diginda baskasina vaptirabilecegi gibi aym isleri Geretle
kendisi de yapabilir,

9- Sirket kendi istizal konulanmn tamam veya bir kisay ile istizal eden veya bu maksatla kurulmug ve
Kurulacak olan hakiki ve hikmi sahislarla ortaklik kurahbilic, hitkmi sahaslara ortak olabilic, aracthik faalivet
ve menkul kiymet portflly igleimecilifi nitelifinde almamak kaydiyla hisse devie ve satin alabilir, satabilir,
yurtigi ve vurtdigi organize piyasalards vadeli iglemler yapabilir,

10- Sirket konusu ile tlgili her tirli ticari ve sinai emtiayi pazarfayabilir, komisyonla satabilir, sattirabilir
thrag edebilir, bayilikler alabilir ve bu islerden gelir saglayabilir,

F1- Jirket maksadn gereeklestirebilmek igin gerektiginde nakliyecilik yrpabilir, kurulmug veya kurulacak,
olan kara deniz hava girketlerine artak olabilir.

|2- Konusu r|E‘1= i_Igi!i olarak finansal kiralama sirketlerinden maki
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13- Konusu ile gl sergi, fuar, pangl ve benzeri edkinliklere katilmak.

14- Konusu ile ilgili rehberlik ve danigmanlik hizmeti vermek.

13- Sirket amag ve konusunun gerektirdifi teknik, mali, ticari, smai, imalat ve sair henzeri tRsarruf veya
faaliyetlerde bulunabilir. Teknik, idari ve mali personel yetigtirebilmek amaciyls yurtiginde veyas yurtdisinga
her tikrlit dzel egitim ¢alismalar: yapabilir, yaptirabilir,

16- Faaliyet konosu ile ilgili olarak her {iirli ticaret, ithalat, ihracat, imalat, nakliyat, ingast, kemisvon ve
tashhiit igleri vapmal ve vaptrmak, Smai, ticari tesisler kurmak veva kurdurmak, yurtigi veys yurtdisindan
mifmessillik, acentelik, bayilik, temsileilik ve distribiittrlik almak veva vermek; patent, marka, iltira berats,
know-how, lisans, royal ite, rehsal gibi her tirlii ticari ve sinai haklan her sekilde iktisap etmek kendi adina
tesch] veve terkin ettirmek, devretmek veyva satmak.

I7- SPKn, md. 21/1 hilkmiinin sakl mrulmas) kosuluvla yurtigi veva yurtdiinda sicket kurmak veva
kurulmug bir girkete istirak etmek, sube sgmak. her nevi sirket ve ortaklik tesis etmek. sirket amag ve konusu
ile tgili faalivetlerde bulunabilmek igin gerekli ve ona yardimer, onu kolaylastne: ozel hukuk, kamu hukukuy
ve tizel Kigiler tarafindan ¢ikanlan hisse senetlerini tahvil ve itfa senedi gibi aracilik yapmamak kogulu ile
iktizap edehilir,

18- Sirketin amacimi gerpeklegtirehilmesi igin her 1irll’ mali, ticari, sinai, idari, tasarruf ve faalivetlerde
bulunmak, perek yabanci sermaye tesvik yasasi ve gerekse sonradan gikamlacak kanm, kararmame,
yonetmelik hitkiimlen ile sair ilgili ylrficlitk hitkOmleri uyarnca Seel hal bildirimi ylikmlilogh kapsemmnda
gerekli apiklamalanin yapilmas: ve Sermaye Piyasasi Mevzuan gerpevesinde belirlenen esaslara uyulmas:
koguluvla gergek ve tizel Golined kigilere miigterck borglu-milieselsi] kefil sifatiyla kefil olabilir, sirketin
fanliyet konusuna giren 13lert vapan verli ve yabane: gergek ve tizel kisilerle ortak girisimlerde bulunmak,
meveul ticari isletmelere istirak etmek.

19- Hgili meveuatlar cercevesinde kamu / dzel kurum ve kuruluglanmea tamnan her (0l ayni ve nakdi
haklare bagvurmak, bununla ilgif ¢alismalan yapmak veva yaptirmak.

20- Girket yukarida belirtilen islerden baska, ileride sirket igin faydal ve lilzemlu gériilecek islere girisilmek
istendiginde, ybnetim kurulunun teklifi ve genel kurul karar: ile diledigi isleri yapabilecektir.

21- SPK ve ilgili mevzuatin kar dafiirmina iligkin hikiimleri sakl kalmak dizere Sirket, Sermayve Pivasasi
Bumilu'nun orhilld kazang aktanmi dilzenlemelerine avkerhik teskil etmemesi, gerekli Gzel durnm
agiklamalarmin yapiimasi ve wil iginde yapilan bafiglann genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmas:
gartiyla, kendi bimyes: diginda da kendi maksat ve mevzuunu aksatmayacak sekilde sosyal gayell vakiflar
kurabilir, bu gesit kurulmus vakiflara katilabiliv, ayni ve nakdi bagesta bulusabilir.

Devralan Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil Ingaat Sanavi Ticaret A.5.:

Sirketin ameg ve konusu baslica sunlardir;

LyGada

aHer tlirlii bakkalive, vag ve kuru gida maddesi, tekel Orlinleri alim, satrma, Oretimi, dagitmi, pazarlamasi,
ithal ve ihrac,

B.E1 ve et mamullerinin alm, satuni, Gresimi, pazarlames:, ithal ve ihracs

e.Her tiirlil ya5 ve kuru sebze meyve, zirai dirining Gretimi, pazaramas), vag, kury, salamors olarak alm,
satim, ithal ve Thrae,

d.34¢ ve shifen mamul maddelerin alimy, satin, firetimi, pazarlamasy, ithal ve thrac,

e.Kugik ve bilylikbag hayvan alma, satim, tiretimi, besiciligi vapmak, etinden ve sitinden vararlanip van
briinlerini imal etmek, Deri ve barsak alimy, satims, Gretimi, pazarlamasy, ithal ve ihract

f.Faaliyet konusu ile ilgili ham yardimer yar mamul maddalerin alim, satime, pazarlamass, ithal ve ihrac
e Faaliyet konusu ile iigili ambalaj paketleme ve tesislerini kurmak, izletmek bunun icin gerekli malzemeler
saflamak

h-Bilumum yas ve kuru yag ve kuru sehzeler, mevveler ve narencive Grimleri ekimi, dikimi, yetistiriimesi,
ambalajlanmasin yapmak.

i.Her tiirlii yns mevve ve sebzelerin islenmesi, paketlenmesi, dondurulmas, depolanmass ve kossantrasyont
suretiyle smai tiritn haline getirilmesi. Her tirlil veg meyve sebze komisyonculugn yapmak.

J-Her tiirlli bakkaliye, yas ve kuru grda maddesi, tekel Griinleri alim, satimy, firetimi, dagitim, pazariamasi,
ithal ve ihrag1 vapmak.

k.Sirket her tirli gay, unlu ve gekerli maddeler, zevtin ve zevtin gesitleri, her tird sehee ve meyve
gesitlerinin konservelerin ve turgu gegitlerinin imali, alim, satum, paketienmesi, ithals, thrac:, pazarlamasi,
topian ve perakende Geareti, komisyonculugu,
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1.5irket her tiirld canh balik gegitleri vetistirme giftligi kitgtik ve biy0k bas hayvaniar ile kilmes hayvanlarimmn
liretim ve pazarlamasim yvapmak. Besi giftliF igin gerekli yem ve mamullerim imali igin gerekli olan makine
ve teghizatlar almak, et, siit, yofurt, peynir ve benzeri hayvansal Griinterin imali igin gerekli bing arazi
dopolama tesisi ve makine teghizan karablir.

2) Tekstil

a.(Fiyim sanavinde kullanilan her tieli hammadde var mamul ve mamill madde, mamill maddeden firetilmg
giyim egyasinm alims, samy, dretimi, pezarlamasi, ithal ve thrac

b.Tekstl sanayi ile ilgili her ticlii madde vardimer modde vann mamul ve mamul maddelen i ve dis
pivasalardan temin ¢tmek depolamak ig ve dis pivasalarda pazarlamak,

c.Her nevi givim esvasim lretmek satin almak satmak pazarlamak, bu amagla satis magazalar agmak {hrag
ve ithal etmek,

d.ig ve dig givim konularinda ve bunlann mamullerini fretmek amaciyla gerckli olabilecek makine tesism
teknolojisini vedek parca ve diger arag geregleri ihrag veya ithal cimek,

e.Tekstil sanayi ile ilgili her tiirlii kimyasal drinkerin yarn memul ve mamil maddelerin tekstil ve deri
boyvalarmnm taketil derl ve givim sanavinde kullamilen tim madde ve malzemelesin alimi, satm, imali,
pazariamasy, ithal ve thract

3Ingant

a.Her tirlll ingant ve taahhiit islerd (Konut Is ham fabrika kBprit vb. insant isleri) yapmak gerektifinde is
ortaklig kurarak ingaat ve tashhikt 85lerind gergeklestirmek, Bu hizmetlerin yOriitGlmesini konu ile ilgili
taseron fimnalam devretmek.

b.Miihendislik mimarhk miasaviclik miteahhithik hizmetlen ile bu hmetlerin tretilmesim planlayan nsaat
elekirik elekironik makine ve endistri mihendisligi gibi temel mihendisiik dallannda etld projelendirme
mikyavirlik ve damgmanlik taahhiit imalat montaj demontaj calismalar yapmak.

coArazi arsa gavrimenkul alimi abiman gayvrimenkullerm istmiaks izerlerine msaal yapimi Satima,

4) Kormetik

a.8irket kozmetik, gitrellik milstahzacat, vieut ve eilt bakim Griinted, kolonya, parfiim, sampuan ve
benzerlerinin ithalat, ikracat, alim zatims, aracihk hizmetlerd, komisvoneulnk ve pazarlamasim yapmak.

3) Diger

a.irket uygun ghrdibfil verde akaryakor istasyonu ve restoran, dinlenime ve turizm tesisi agabilir.

&) Madencilik

g Crerekli verlerden 1zin almak surta ile yer alty ve ver listii maden ve tabil kevnaklann gikartilmass, isletilmes:,
satin almmas: ve kiraya verilmesi,

b, Maden arama rubsatnamesi almak, maden aramak, isletme hakk talep etmek, isletme rubsatnamesi devri
kabil maden haklanm deviralmak,

¢, ilzili yerlerden ixin almek sarh ile her tirdd maden, mermer, tag, kireg, kil, kémiir ocaklan isletmeciligi
vapmak,

d. ilgili mevzuata rigyet etmek kosulu ile maden kapsamina giren tim Grinlerin aranmas:, gikartiimasi,
iglemmesi, alumi, satom, ithalar ve threcatim gergoklestirmel,

e. tlgili mevzuata riavet etmek kogulu ile her torl0 kesilebilir ve parlanlabilir film taglar, mermer, granit,
diahaz, traverten, oniks, bozalt gibi tzglann aranmas, ¢ikanilmas), iglenmesi, alim satimy, ithalat ve ihracating
gergeklegtirmelk,

K Iﬂgili mevauata riayet etmek kosulu ile ber tlell yan krymetli ve kiymetli taglann sranmass, gikanlmas,
I$ ETmash.

Sieket bu amaglan gerpeklegtirebilmek icin azafidaki faalivetlerds bulunabilic:

1.Dretiminde kullanilan makine ve techizann yedek parca v.b. alet edevann alim-satin, ithalat ve iheacan.
2.5irket konusuyla ilgili her tirelii mallann alvm satmi, dagitimi ve tanimim ile vapacag hizmetler konusunda
pazarlama ckip v ekipmanim olugturarak faalivetderini viirfitebilir.

J.Jirket konusuyla ilgili her t0rld malm ithalati thracatim yaparak dis ticaret fanlivetlerinde bulunur vort
iginde ve yurt digmda gegitli fusr ve sergilere katilarak sube show-room ve sang verleri agar isletir kiralar ve
kiraya verir.

&.Girketin iktisadi, teknik, maksat ve konusunun icap ettirdigi ticaret iglerinin tahakkuku igin yerll ve vabanc
hakiki ve hitkmi sahislara mevzuat gergeves: dahilinde siireli ve silresiz orfakliklar tesis edebilir, Bunfann
disteibiniirliigii vahut miimessilligini alabilir, kenusu e ilgili olarak sirket zerefince her tilrld kefalet altina
girebilir,
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J.5rket amactyla thzili olarak sirketin alacaklar ve borglarm temin ve glivence im ipotek, rehin ve kefalet
ile difer taminatlan alabilir, verebilir, ipotek tesis edebilir veyva fek edebilir. Bunlan devir, tadil edebilir,
ticari 15letme rehini akdedebilir. Bu hususlarda sézlesmeler yapabilir,

6.Crerek pird0E0 takdirde kuerolmes sidcetlene wgtirak edebilir ve ticaratini yapmamak kaydr ile bunlann hisse
seneilerini araci olmaksizin alabilir, satabilir.

T.Mevazuu tle ilgili iglemlern yOriltebilmek igin gavrimenkul mallar, , binalar iktisap etmek, inga ederek sahip
olmak; nakil vasitalary, 15 makinalan, satin almak, sehip olduklarim satmak, kiraya vermek.

ERomusuvla ilgili olarak imalatta kullandigr hammadde ve vardumer maddeler ile mamul maddelern
iiretimin, vapabilmek amaciyla dokiimbane, haddehaneler kurar Kiralar, kirava verir, alir ve satar,

9. Konusu ile ilgili ofarak finansal kiralama sirketlerinden makine ve tesis kiralayabilir,

10.5irket amag ve konusu ile ilgili distribiitdrik, mtmessillik, acentelik, bavilik, franchise, patent, lisans
sizlesmeleri akdedebilir.

11 . 8irketin isheri igin ic ve dig pivasalardan uzun, orta ve kisa vadeli istikrarlar akdetmek, emval ve kefalet
kredileri, emtia gkreditif ve yatwm keedilen, acik keediler, senet Ozerine avans krediler temin etmek.

12 Sirketin amacim gerceklegtirebilmesi igin her tirlii mali, ticari, idari, tasarmmuf ve faalivetlerde bulunmak
ve perckse sonradan gikanlacak kanun, kararname, yonetmelik hitkirmleri ile sair ilgili viririok hikiimlesi
uyarmen girketin faslivet konusuna giren isleri yapan yerli ve yabanen gergek we tilzel kigilerle ortak
girigimberde bulunmak, meveut ticar isletmelere istinak ermek

13 Sirketin amacing wlasabilmesi i¢in, lzumlu makine ve tesisler, gayrimenkuller iktisap etmek, devir ve
ferag etmek, kirnya vermek, kiralamak, gayrimenkuller lzerinde irtifak, intifa, sfkna, gayrimenkul
milkellefiveti, kat irtifaks tesis etmek. Gayrimenkullerle ilgili her nev'i muamele ve tesarmuflan
gergeklestimmek sirket konusu ile ilgili kara, hava ve deniz tagitlary, nakil araclar satin adabilir, Kiratayabilir,
satin alinmasinda aracilik yapabilir, bu araglan yurtiginden veya yundigindan temin edebilir.

14 Sirketin istigal konusu ile ilgili clarak ona yardimci ve onu kalaylagtiner bilumum tasarmof ve faalivetierde
bulunmak ve tegvik tedbirlerinden yararlanmak.

Yukanda gsterilen konulardan bagks ilerde girket icin faydal ve fizamiu géelilecek baska iglere givigiimek
istendigi takdirde Ortakdlar Kumby Karar aldiktan sonra girket ba izled de vapabilacelktir,

19.12. Birleymeye taraf siketlerin yiinetim karullarma ve komitelerine iliskin #nemli hiikiimlerin
e etloric

Devralan AV.OD. Kurutulmus Gida ve Tarun Urinlen Sanayi Ticaret A5,

Yitinetim Kurulu'na ve Yianetim Kurulu biinvesinde olusturulan komitelere iliskin esaslar Ana Stzlesme’ nin;
“Ytnetim Kurulu, Shresi ve Ucreti™ baghkl 10. maddesi uvvarinca; sirketin islerd ve viinetimi Genel Kurul
tarafindan TTK ve SPKn hilkiimleri dairesinde secilecek en az 3 (bes) Uveden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan yUrltilir, Yénetim Korulu iyeler en gok 3 (ikg) vl icin secilirer. Secim stiresi sona cren Yanetim
kunulu Gveleri yeniden segilebilirler. Genal Kurul izum garirse Yonetim Kurulu Ovelerini her #aman
degistirebilir, Yonetim Korulu bafimesrz Qye kriterleri, secimi, ghrev streleri, calizma esaslar, girev alanlae
ve benzeri konular TTK, SPKn, Kurul'un kurumsal yiinetime iligkin ditzenlemeleri ve ilgili difier mevauat
hitkdimlerine pire tespit edilir.

Yonetim kurolunda icrada gorevli olan ve olmayvan Gyeler bulunur. lerada géirevl: clmayan yénetim kurulu
Oyesi, ybmetim loruly Gyvelifi haricinde sirkette baskaca herhangi bir idari gorevi bulunmayan ve girketin
giinlok ig akigna ve olagan fasliyetlerine mildahil elmeyan kigidir. Yonetim kurulu dyelerinin cogunlugu
icrada girevli olmayan fyelerden ologacakir, Terada porevli olmayan yonetim kurulu liveleri icerisinde,
girevierini highir etki altmda kalmaksizin vapabilme niteligine sahip bagmsiz dyeler bulunur. Yénetim
Kurulu bllnyesinde komitelerin olusturulmas:, kemitelerin grev alanlari, calisma esaslan TTE, SPK ve
Bunil'un kurumsal ytnetime iligkin ditzenlemeler ve difer mevzuat hitkiimlerine gore gerpeklestiriliv,
Yanetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sshiplerinin, yénetim kuruly Oyelerinin, st diizey véneticilerin
ve bunlann eg ve ikinei dereceye kadar Kan ve sihri yakmlanmin, sirket veya bagh ortakliklan ile sikar
cansmasma neden olabilecek mitehkie iglem yapabilmesi ve rekabet edebilmesi igin genel kurul rarafindan
dneeden onay verilmeli ve stz konusu islemler hakkinda genel kurulda bilgi verilmelidir.

Y éinetim Kuruly igyelert aralarndan bir bagkan ve bulunmadifs zamanlarda bagkana vekilet etmek fzere bir
bagkan Wkifjﬁ_lﬁﬁﬂ_!:._‘!’ﬁﬂﬂ' arale tivelerine verilece iktan, Gdeme sekil ve
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zamani genel kurul karariyls belirlenir, Kurumsal Yonetim [lkelerinin uygulanmas: bakimmdan snemli
nitelikie sayilan islemlerde ve girketin her torfii iligkili taraf islemlerinde ve diglned kisiler lehine teminat,
rehin ve ipotek versimesine iliskin iglemlerinde Kurul'un kuremsal yéinetime iliskin ditzenlemelerine uyulur.

Devrolan Hasat BNG Grop Gada Yemek Havvaneilik Tekstil insaat Sanavi Ticarel A5,

Devrolan Sirket'in Ana Stizlegmesi'nin “Yénetim Kuruly, Siiresi ve Uereti™ baglkl 8. maddesi uyannca;
Sirketlerin iglers ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK hilk@imlerine uygun olarak hissedarlar arasidan
segilecck en az 3, en gok 5 Giyeden olugan bir Yonetim Kurulu tarafindan viiritilir, Yénetim Kyl ilveleri
en gok 3 (i) wil icin segilir, Segim siresi sona eren Yonetim Kuruly trveleri veniden secilebilirler. Genel
Kurul lizum gdriiise Yonetim Kurulu Ovelerini her zaman degistirehilir,

19.13. Birlesmeye tarafl girketlerde her bir pay grobunom sabip oldugu imtivazlar, baglam ve
sinirlamalar hakknda bilgi:

Devralan AV.OD. Kenmilmug Gida ve Tarm Urdlolert Sanayi Ticaret A8,

Dievralan Sirket'in meveut sermayvesing temsil eden paylar A ve B gruplarma aynlmis olup, A Grubo paylar
untiyazhdir, Imtiyazli A Grubo paylanin nominal tutan 2.732.566,52-T1 dir. Imtiyezli A Grubu pylar,
saluplerine oy hakks konusunda imeiyaz vermektedir, imtivazl A Grubu pavlarn %3,036 oramndaki kismy
Nazim Torbaoglu isimli ortaga, %3,036 oranmdaki kesmu Burak Kizak isimli orta@a aittir,

Ane shzlesme nin, “Sermave” bashkli 7. maddesi percevesindge A Grubu paylann oyda imtiyazi meveut olup
A Grubu 1 pay |5 (onbes) oy hakkina sahiptir. B Grubu payiarm imtivaz bulunmamakiadir,

Ana stizlesme'nin “Pay Devri” baslikh 8. maddesi perpevesinde; A Grubu pay sahiplerinden payim
devretmek isteyen pavdas Y onetim Kuruluna buagvurur, Yinetim Kurulo once devre konu A Grubu pavi A
grubu pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren Gy ay iginde paydaslar arasindan talip ¢ikmadigi takdirde,
paydag paywi bagkesing devredebilir. Yonetim kurulu, bu vikimldlige uyulmadan deviedilen A Grubu
nama yazili paylann devrini pay deftering kayittan imtina edebilir. A Gruhu pay sahipleri, A Grubu paylan
diger A Grubu pay sahiplerinin fnceden onay: almadan, borea Karsilik rehin veremez, bu paylan teminata
konu yapamaz veya bagka sekilde bu paylan takyid edemez,

Devrolan Hasar BNO Grup Geda Yemek Havvancihk Tekstil Ingna: Sanayi Ticarst AS.
Devrolan Sirkerin Ana Sozlesmesinin “Sermave” bashkl 7, maddesi ¢ercevesinde herhangi bir pay prubuna
ait imtiyaz, baflam ve simrlama bulunmamakiadir,

19.14. Birlesmeye taral sirketlerde pay sahiplerinin haklarmmin ve imtivazlarinmn degistirilmesine
iliskin esaslar:

Devrolen Hasat BNO nun ortaklik yapisinda ve sna sdzlesmesinde pay sehiplerinin herhangi bir imtivan
bulunmemaktadir. Birlegme neticesinde Hasat BND pay sahiplerine herhangt hak wveya imtiyvar
lemnmayacak, imtivazsiz halka acik AVOD B Grubu paylar verilecektir, Devralan AVOD ki meveut A
Grubu pay sshiplerinin var olan imtiyazlaninda herhangi bir degisiklik olmayacaktr,

19.15. Birlegmeye taraf sirketlerde olagan ve olaganiisti genel korul toplantlarimm yapilmasma iliskin
usuller ile toplantilara kanhm kesullan bakkinda bilgis

Devralan AV, 0.0, Kurstulmus Geda ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticarel AS.
Sirket"in genel kurul toplannlarma tliskin esaslar Sirket Ana stizlesmesi'nin “Genel Eurul™ bashkh 13,
Maddesi tadil edilerek Sirkei'in 27052006 tarihi| Olagan Genel Kurul Toplantsi'nda kabul edilmis.
03.06.2016 tarihinde Menemen Ticaret Sicili Mudirlagi’ nee tescil edilerek ve TTSG nin 10.06.2016 taril;
ve Q094 smal nlishasmda yayimlanmgte. Sirket’in genel kuryl toplantilarina  ifiskin esaslar ana
shizlesmesi'nin “Genal Kurul™ bashklh 13, Maddesi, “Toplantide Temsilei Bulunmas:® baslikh 14, maddesi
ve “Han" baghikl 15, Maddesi agagsdaki gibidir.

Genel Kural  HASAT BNO GRUS
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A- Davet Sekli: Kanun ve ana stizlesme hiikiimieri uyarmea genel kurul tim pay sahiplerinden olusur. Genel
Kurullar olagan veya olaganiistil olarak toplanirlar. Toplantiya davet TTK ve Sermave Pivasas: Mevzuat
hiktmleri cergevesinde vapilir,

B- Toplanti Zaman: Olafan Genel Korul Sirket’in hesap ddneminin bitiminden baglayarak ilk i ay
werisinde ve yilda en az bir kere toplanir. Olafaniissh Genel Kurnl Sirket izlemlerinin gerektirdigi hal ve
zamanlarda TTK, Sermaye Piyasas Mevzuat hitkOmleri ve ana sfzlesme uyannca toplaner ve karar verir,
C- Oy Verme: Olagan ve olafaniistll genel kural oplanularinda alinacak kararlarda A grubu_pay
sahiplerinin 1 (bir) pay icin 15 (onbes) ovu, B grobu pay sahiplednin 1 (hir) pay icin 1 (hir) ove vardir.
Paylar sirkete kars bélinmez bir biltlndiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu takdirde bunlar sirkete
haklaring ancak miogterek bir vekil vasitas ile kullanabilirler. Mosterek bir vekil wyin etmedikleri takdinde
girket tarafindan bunlardan birisine yapilacak tebligat hepsi hakkinda muteber olur.

Uzerinde intifa hakks bulunan bir pavdan dogan oy hakkr intifa hakk sahibi tarafindan, intifa hakk: sehipleri
birden fazla ise nyin edilecek vekil tarafindan kullamlr, intifa hakki sahipleri vekil tayin emmedikleri
takdirde yukardaki hitkim wygulanir. Genel kurul toplantilarnda oylar, elektronik ortamdan katilma halinds
sistem Gizerinden, dier dorumlarda ise el kaldirmak suretiyle verilir. Genel Kurul toplantilarinda avlar a1k
olarak verilir, aneak, toplantida hazsr bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermavenin yirmide birine
sahip bulunanlarin talebd Gizerine gizli oya hasvurulur,

- Miizakerenin Yapilmas Ve Karar Nisabi: Genel Kurul toplantifannda aranacak toplanti ve karar veter
sayihar: hakkinda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevenat®min hitktimler] uvgulamr,

E- Toplant Yeri; Genel Kurullar girketin yiinetim merkezi hinasinda veya véinetim merkezinin bulundugu
sehrin elverigli bir verinde toplanr,

F- Vekil Tayini: Genel Kurol toplanularmda pay sshipleri kendilerini Sermave Pivasas: Kanunu ve ilgili
mevzuat ve Merkezi Kayit Kurulu dilzenlemeler erpevesinde difier pay sshipleri veya haricten tayin
edecekleri vekil vasmasiyla temsil ettirebilicler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarmdan baska
temsil ettiklesi pay sahiplerinin sahip oldugu oylart kullanmaya vetkilidirler. Vekfilemamelerin sekli ve
vekileten oy kullaniimasina iligkin hususlar Sermave Piyasas: Kurulu Tebliglerine uygun olmak zorandadar,
Genel Kunul toplani:sma elektronik artamda katilim:

Jirketin Genel Kurul Toplanularma ksnlma hakks bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK 'min 1527,
maddesi uyannca elektronik ortamda da kanlabilir, Sirket, Anonim Sicketlerde Elektronik Ortamlarda
Yapilacak Genel Kurullara [liskin Y&netmelik hitkiimleri oyannca hak sahiplerinin Genel Kurul
toplantilanna elekironik ortamda katilmalerin, giirils agiklamalarng ve oy kullanmalarima imkin taniyacak
elekironik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusterulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir, Yapilecak tiim Genel Kurul Toplantilanndz ana stzlesmenin bu hikmb uyarmca, kumilmus olan
sistemn Lzerinden hak sahiplerinin ve temsileilerinin, anilan Yonetmelik hikimlerinde belimilen haklarm
kullanabilmesi saglanir,

Toplantda Temsilei Bulunmas
Madde 14: Gerek olagan ve gerekse olafanisti genel kurul toplantilanada Gimritk ve Tic. Bakanh
temsilcisinin bulunmas: hususunda TTK mevzuat ve Sermave Pivasas Mevzuat wyarmes islem vapilir.,

flan

Madde 15: Sirkete ait dlanlar ile Genel Kurul toplann ilantari, meveunt ile Sngorilen usullerin VA Sira,
milmkiin olan en fazla sevida pay sahibine ulagmay: salayscak, elektronik haberlesme dahil, her trln
tletigim vasitasiyla TTK, SPK ve ilgili diger mevauat hitkiimlerinde belirtilen asgari stireler dikkate alnarak
slan edilir. Ayrica girketin internet sitesinde penel kurul toplants ilan: ile bidikle, vinetim korulu adaylan ile
tlgili bilgiler TTK, SPK ve ilgili diger mevauat hitkiimler dogrultusunda kamuya agiklanie.

Sermayenin azalt imasing ve tasfiveye ait ilanlar icin TTK mn 474, ve 532, maddeleri hokimler ile SPE ve
tlgili diger mevauat hitkimberi pygulanir. Sermaye Pivasas) meveustindan ve TTK dan kaynaklanan ilan ve
bilgi verme yikiiminliikleri sakldir. girketle ilgili ilan ve reklamiarda Sermaye Piyasesi mevzustinda yer
alan kamunun aydinlatimasing iligkin hilldimlers myulur,

Devrolan Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvaneilik Telstil Ingaat Sanayi Ticaret A5,
Hasal BNO olagan ve olaganisth genel kurulanna iliskin TKK nin genel hilkiimler uygulanmakta olup ana
siizlesmesinin ilgili maddeleri asagidaki gibidir;
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{zenel Kurul

Madde 11:

Gienel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulamr,

#) Davet Sekli: Genel Kurullar olagan veyva olaganistil olarak toplanir. Bu toplantilara davette TTE "mn 355,
363, 366 ve 368, madde hitkiimlen uygulanir,

k) Toplant: Vakti: Olagan genel kurul toplantilar, sitketin hesap devresi sonundan ftibaren 3 ay igerisinde
ve senede en 42 bir defa, olaganilstil genel kurul toplantilan ise sirket igleri icap ettigi hallerde ve zamanlarda
yapilir.

¢} Rey Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilannda hazir bulunan hissedarlar
veya vekillerinin her hisse igin bir oyu varde, Genel Kurul toplanilarnda hissedarlar kendilerini diger
hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette hissedar olan vekiller
kendi oylarmdan bagka temsil eikleri hissedarlarin sahip oldugu ovian da kullanmaya vetkilidir.

d) Mizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisabr: Sirket genel kurul toplantilannds, TTK min 369, maddesinde
yazil hususlar milzakere edilerek gerekli kararlar almir, genel kurul toplantilan ve bu toplantilardaki karar
nisaby Tiirk Ticaret Kanunu hokiimlerine wahidir.

e) Toplant Yeri: Genef Kerul girketin miseccel adresinde veya yénetim merkezinin bulundugu sehrin
elverishi hir verinde toplamr,

Toplantida Komiser Bulunmamn

Madde 12:

Gerek olafian ve gerekse olaganiistl genel kurul toplantilarinda Sanayi ve Ticarer Bakenhi: komiserinin
bulunmas: ve toplann nnanaklanm ilgililerle birlikte imza edilmesi sartur. Komiserin grvabmda yapilacak
genel kurnl toplantilarmda alnacak kararlar ve komiserin imzasing tagimayan toplanti tutanaklan geeerli
degildir.

ilan

Madde 13:

Girkete ait ilanlar TTK 'mn 37. Maddesinin 4. Fikrasi hiikitmleri sakl kalmak sartiyla sirket merkezinin
bulundugu yerde cikan bir gazele ile en 3z 13 glin evvel yaymlanir. Mahallinde gazete vavinlanmadig
takdirde ilan en yakm yerdeki gazete ile yapihr. Ancak genel kurulun toplantiys cagnimas: ile ilgili ilanlar
FTK mmn 368. maddesi hiikiimleri gereginee ilan ve toplanti glinleri harig olmak dzere en az 1ki hafta evvel
yapilmasi zorunludur. Sermavenin azalulmas: veya tasfiyesine ait ilanlar igin kanunun 397 ve 438
maddelerindeki hitkimber uygulamir.

19.16. Birlesmeyce taraf sirketlerin yiinetim hikimivetinin el degistirmesinde gecikmeye, erfelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hilkiimler hakkinda hilgi:
YORTUR.

19,17, Birlesmeye taraf sivketlerde paylarn deveine iliskin esaslar:

Devralan AN O.D. Kurntulmug Gida ve Taron Uriinleri Sanayi Ticaret A S.

Firket'in pay devrine iligkin ana sozlesmesi’nin “Pay Devri® baghikll 8. maddesi uvaninca: Hamiline vazih
paylanin devri TTK, Sermaye Pivasasi Mevzuan ve ana stzlesme hitkiimlerinin sakl tutulmas: kaydi ile
serbestiir. A Grubu pay sahiplerinden payini devretmek isteven paydas YSnetim Kuruluna basvurur, ¥inetim
Kurulu dnee devie konu A Grubu payt, A Grubu pay sahiplerine 1eklif eder. Tekliften itibaren tig ay iginde
paydasiar arasmdan talip gikmadi® akdirde, paydas pevim baskasmna devredebilir. Yénetim kurulu, bu
yitktmlnloge uyulmadan devredilen A Grubu nama yarth paylann devrini pay deflerine kayittan imtina
edebilir. A Grubu pay sahipleri, A Grubu paylan difer A Grubu pay tahiplerinin Snceden onayt clmadan,
borea kargilik rehin veremez, bu paylar teminata konu yapamaz veys bagka sekilde bu paylar takyid edemez,
Halke agik paylar yiinetim kurulunun kabulll gerekmeksizin TTK, Sermaye Pivasas: Mevzuats ve MKK
dizenlemeleni uyarinca deveedilebilir.

Devrolan Hasal BNO Grup Gada Vemek Havvaneilik Tekstil [nsaat Sanayi Ticaret AS
Hirketin pay devrine iligkin TTK hitkimleri uygulanmakta olup, pay devrine tliskin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.
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19.18.Birlesmeye taraf sirketlerde sermayenin artinimasina ve azaltdmasina iliskin Ana siizlesmede
Gngirllen kosullarin yasamn gerekiirdifinden daha agir olmasi halinde stz konusw hilkimler
hakknda bilgi:

Devralan AV .O.D. Kerutulmug Gida ve Tarim Urinleri Sanayi Tiearet A8,

Sirket'in ana stzlegmesinin *Ana SBzlegme Degisikligi™ baghkl 20.maddesi wvarinca; penel kurulda, ana
stizlegmenin degigtirilmesine dair verilen karar, A Grubu hisse sencdi sahiplerinin haklarin ihlal edici
mahiyette ise, bu karar, A Grubu hisse senedi sahiplerinin TTK cercevesinde vapacaklan hususi bir toplannda

verccekleri diger bir kararla tasdik clunmadikea infaz edilememektedir.

Drevrolan Hisat BNO Grop Gwla Yemek Hayvancilik Tekstil Ingam Sanayi Thesrer A S

Sirketin sermaye ve ana sozlesme degisikligine iligkin TTK hitkiimleri uygulanmakia olup, ana sdzlesmade

yusamn gerefinden daha afr nisaplar Sngdelilmemistir,

20. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI S0OZLESMELER]

Devralan ANV 0D, Kurutulmus Gida ve Tarm Uriinleri Sanayi Ticaret A%, nin Sazlesmeleri
2018 Domates Alm / Yetistirme Sozlesmeleri

Ady Soyadi Stzlesme Tarihi | Stzlesme fgeri®l | Urlin Mikian
Hilmi Kaymakoglu 1 702/2018 Domates Yetigtinme A0 Tan
Zevnep Usta/Bahattin Usta 171027201 8 Domates Yetistirme i Ton
| Ayhan Gihekli 17027201 8 Pomates Yetistinme 100 Ten

| Halil Aver IT22018 Domates Yetigtirme 70 Ton |
Volkan Ozdemir 10/02/2018 Domates Yetigtinme 86 Ton
Volkan Cedemir L2201 | Domates Yetistirme 264 Ton
Ibrahim Ozdemir 17/0272018 Domates Y etistirme 144 Ton
Ibrahim Oedemir | 7022018 | Domates Yetistirme 103Ton
Ibrahim Ozdemir | 702/2018 | Domales Yetistirme 103Ton

| Ergiin Kovuncu 17/02/200 8 | Domates ¥ etistinme 80 Ton

| Erglin Koyuncu 170272018 Romates Yetistinme 14} Tan |
Tayfur Torkkusu 17022018 Domates Yetigtinme 180Ton
Adnan Kayuneu 1770272018 Domates Yetistirme 0 Ton |
Mehmet Emeg 1T/022018 Domates Yetistirme 200 Ton |

Al Ave 17/02/2018 Domates Y etistirme 30 Ton
smyrna Tanm 1 7/02/2018 Demates Y etigtirme 1300 Ton |
IMID A8 08.11.2016 Domiates Alimi 130 Ton
HASAT BNO 01.03.2018 Domates Alimi 340 ton

Saliy Sorlesmeler
Firma Shzlesme Tarihi Mikitar {ton)
| Berelson Export Co, [ 08.01.2018 1.140

Devrolan Hasat BNO Grup Geda Yemek | imvvmnethik Tekstil Insaal Sanayi Ticaret A_S Sozlesmelert:
Hasat BNO tohum ithalinden son drim paketlemesine kadas gegen iim evrelerde profosvonel ziral ekim,

lretim, kalitc konttrol elemanlan ile Gretim siirecini basmdan sonuna kadar devam etmekie, stzlegmeli
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kapsamda Hasat BNC, hem kendisine ait, hem de kiraladifh tarlalarda dometes firetimi vapmaktadir. 2018
vilinda kiralanan yverlere iliskin bilgiler asagida ver almaktadar:

HASAT BNO I018 Kiralanan Yerler

Kirays Veren H""E:f“'" Adresi Kullanim Sekli Stresi | m2
Gitlbey Mevkh /
; Tormmsal amagh Griln | 02042018~ |
Hariks Tunoa Bos Tarla M&::;;in]tr Gitlrelkiy / Votmtie 317122023 313926
. i & Sehzadeler Kavi Camkdy | Tarumsal amagh finin | 630 1/2018- |
 Halk g Baj T “Maiss yatiztirme jinzoois | 979
| L ; Tarumsal amagh Griln | $2/01/2018
Zekai EGE Bog Tasla Tekeliler -Manisa yertstirme T2ems | P00
: . . Tarimsal amach Grin | 02012018
Ertan lgin Bog Tarla Camkily -Manisa votigt 21122018 Eﬂl],i]'ﬂﬂ-
. Sehradeler Ky Tarmmsal amach fidin (02012018
W AR s [T Tala Tekeliler Manisy vetistirme 31200y | HROM0
. , - 3 Tarumsal amach ardn | 01/01201 8-
Macati Ragkentli Bog Tarla Camkiy -Manisa ot 317122018 20,000
2018 Domates Alun / Yetistirme Sizlesmeleri
Adls Soyadi Sizlegme Tarihi | Stzlesme Igerigi Uriin Miktar
| Mehmet Yaman | 22.03.2018 Diomates Y ctistirme 430 Ton

21. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU VE FAALIVET
SONUCLARI HAKKINDA BiLGILER

21.1. Birlesmeye taraf sirketlerin Kurul dizenlemeleri uyannca karsilastirmah olarak hazirlanan
Igleme esas finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporiarn:

Pevralan AY.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinler Sanayi Ticaret A S,

AYOD un SPE mn L-14.1 sayih Tebligi kapsaminda KGK tarafindan yaymlanan TMS ve TFRS na uygun
clarak hazirlanan; SPK min 07.06.2013 tarih ve 200670 sayill Karen ile belidenip vine SPK nin 07.06.2013
tarih ve 2013/19 sayih Hafiahk Bllteni ile duyurulan finansal mblo ve dipnat formatlarma uygun olerak
diizenlenmis; Gzel bagimsiz denctimden gegmis, bir dnceki dinem ile karstlasirmal 01.01.2017-31.12.2017
hesap dénemine ait konselide finansal tablolar ve dipnotlan, Eren Bafimsiz Denetim ve YeminH Mali
Mugmnrlik A%, (Member Fum of Grant Theren International) tarafindsn fzel bagmsiz denetimden
g:&g.mf ve “olumlu® goriis bildiren rapor dizenlenmiztic ve www kap.gov.tr ve intemet sitesinde ver
alm ir.

Devrolan Hasat BNO Grop Guda Yemek Hayvancihik Tekstil Insaat Sanayi Ticaret A.S.

Hasal BNO nun PR min [1-14.1 sayih Tebligi kapsaminda KGK tarafindan yaymlanan TMS ve TFRS na
uygun olargk bazrlanan; Kurul'un 07.06.2013 tardh ve 200670 senili Karan ile belirlenip vine Kurul'un
07062013 tarih ve 2013/19 sayil Haltalik Bitfieni ile duyurulan finansal tabla ve dipnat formatlanna Y gun
olarak dizenlenmis; Gzel bafimsiz denetimden geomia, hir Sneekd dénem ile karsilagtrmah 01.01-
31.12.201 7 hesap donemine ait konsolide finansal tabiolar ve dipnotlar, Eren Bagmsiz Denetim ve Yeminli
Mali Mogavirlik A.S. (Member Firm of Grant Thorton International) tarafindan tzel bafimsiz denetimden
gegirilmis ve “olumlu™ gériis bildiren rapor ditzenlenmistic ve internet sitesinde yer almakiadir.
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defisiklikler {Uretim, satis, stoklar, siparisler, malivet ve sans fivatlan haklondaki gelismeleri de

igermelidir):
TOETUR.

21.3. Birlesme islemine iligkin proforma finansal bileiler:

Dievrolan sifatiyla Hasat BNO, devralan sifabiyla AVOD un dogruden bagh ortaklifi konumundedir, Buna
gore, Hasal BNO "nun tim finansal sonuglan, “tam konsolidasyon” yéntemi ile AVOD un konsolide finansal
tahlo ve dipnotlarina konsolide olmaktadur, Diger bir ifade ile AVOD un i ayda bir perivodik olarek kamuya
agikladiE konsolide finansal tablo ve dipnotlar, Hasat BNO nun tiim finansal sonuglann tem olarak (% 1000
igermektedir. Bu itibarla, birlesme islemi somrasinda, AVOD un kamuya agiklavaca® konsolide finansal
tably ve dipnotlannda, onemii bir degisiklik clmas: sbz konusu defildir. Birlegme isleminde,
birlegme/degisim oranmna, birlesme islemi nedeniyle tahsisli olarak vapilacak sermaye artinm tutanna ve
kullamimas: duromuonda "aynima hakk” kullamm miktanna da bagh olarak ayvrilma hakkinm kulianlmas
durumunda artinlacak tutar ve sermayede bir degisiklik olmayacaktr,

Devrolan Hasat BNO nun tasfiyesiz sona erceef tescil tarthine kadarki faalivetlesinden dogan kar veyn zarar
Devralan AVOD a ait olacak ve Hasat BNO nun birlesme dolayisiyla rasfiyesiz sona endigi tarihte, yani
birlesmenin tescil edildigi tarihte gikarilacak bilangosunun aktifinde ve sermaye hesaby disindaki dzkmynaklar
dihil pasifinde yer alan hesaplar bir biltiin olarak aynen AVOD un hesaplarina aktanlacakiir, Bu sekilde
AVOD yasal kayitlara alinacak Hasat BNO'nun ektif ve pasil hesaplanmin neti ile AVOD un biresme
nedeniyle yapacag) sermaye artinm sonueu Hasat BNO pay sahiplerine vermek lzere gikeracafl sermaye
paylarmin nominal degeri arasmdaki tutanndaki fark, AVOD un yasal kavitkannda ve konsolide TFRS mali
tshlolarinds, KOK dilzenlemeleri cercevesinde, Sekavnaklar alinda denklestirici hir hesap olarak “Oriak
Kantrale Tahi Isletmeleri Iperen Birlesmelerin Etkisi™ hesabnda, kurumlar vergisi ile iliskilendinlmemek
lizere izlanecektir.

1L.4. Froforma fMnansal bilgilere iliskin bafimssz glivenee rapora:
YOKTUR.

21.5. Birlesmeye taral sirketlerin ana sozlesmesi ile kamuya agkladigy diger bilgi ve belgelerde ver
alan kar payr dagitim csaslan ile igleme esas [mansal tablo dinemler jtibarivle kar dagiom
konusunda almis oldugn kararlara iliskin bilgi:

Pevralan ANO.D. Kunstulmus Gida ve Tarim Uriinlerd Sannyi Ticaret A5,

Ana sizlesmenin “Kar'm Tespiti ve Dafiomi™ baslikh madde 17 uyarmea kar dafitim csaslan asagidaki
gibidir: :

A, Temettii

irketin genel giderleri ile muhtelif amortisman bedelleri gibi girketpe Sdanmesi ve ayrilmam zaruri olan
meblaglar ile sirket tlizel kigiligi tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan
gelirden digildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda giiefilen (net) Kar, varsa gegmis vil zararlarmin
dilglilmesinden sonra sirasi ile asafida gosterilen sekilde tevas olunur.,

Genel Kanuni Yedek Alge:

2. TTK nm 519. maddesi hitkiimlerine géire % 5 nispetinde vasal yedek akge avrabr,

Birinci Temetiill;

b. Kalandan varsa yil iginde yapilan bags tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, SPK hilkiimlerine
ve Sermaye Pivasas Kurulu dilzenlemelerine uygun olarek genel kurul tarafindan belilenen oran ve
miktarlarda birinci temettlh ayrilr.

c. Yasal yedek akge ile birinci tementl hissesinin aynimssindan sonea kalan kisimdan yénetim kuruly
tyelering, memur ve miistahdemlere yiinetim kurulunun Snerisi dogrultusunda genel kural karart ile kalan
kesmun %410 una kadar belirlenecek nisbetie kir payi fidenebilir,

ikinei Temerii:

d. Kalan kar, genel kurul kararina gére kismen veya tamamen ikinci temettll pay olarak daginlabilecegi gibi,
dafstimayarak kendi istef ile ayirdifn vedek akee olarak da muhafaza edilehilir,

Genel Kanuni Yedek Akee:
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«. Pay sahipleniyle, kara istiak eden difier kimselere dagilmas: kararlastinimig ofan kisimdan denmis
sermayenin Y3 i oraminda kar pay: diigildikten sonra bulonan tutarn onda bin TTK nim 519, maddesinin
2. fikrasi (¢). bendi uyarmca genel kanuni yedek akge alarak ayrilir, Yasa hitkmi ile ayrimas: gereken vedek
akgeler aynlmadikga, ana sOzlesmede pav sahipleri igin belirlenen birinei temetti nakden velveya pay
bigiminde dagitilmadikea, bagka yedek akee synimasing, eresi yila kar aktarilmasing ve temelti dagitannda
imtivazl pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, vinctim kurulu byeleri ile memur,
milstahdem ve iggilere, gegith amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi vefveya kurumlara kar pay)
dagmiimasina karar verilemesz,

Puylara iligkin temettii, lastelvevm esas uygulanmaksizin daginm tarihi itihariyle meveur paylann timiine
bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alnmaksizin paylan oranmda esit olarak deginilr. Ortaklara
dagilmasina karar verilen birinci ve ikinci temetid payinin hangi tarihte ve ne sekilde ddenecegi yinetim
kurulunun Bnerisi Gzerine Sermaye Pivasas: Kurule®nun koo ile ilgili ditrenlemeleri dikkate alinarak renel
kuruf tarafindan tespit ohanur. Bu ana sozlesme hilkiimlerine gire genel kurul tarafmdan verilen kar dagitim
karan geri alinamaz.

B. Temeiti Avans:

Yanetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan vetkilendirilmis olmak ve SPK'mn 21/1 maddesi ile Sermaye
Piyasas Kurulu'nun gikartmey oldufiv whliglere uvmak sart ile ilgili vil ile smuel kalmak fizere temett)
avansi dagitabelir. Uenel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu'sa verilen temettil avans: dagstilmass verkisi, bu
yetkinin verildigi yil ile smucledir. Bir $neeki vilin tementdi avansiar tamamen mahsup edilmedifi slirece, ek
bir temetil avans: verilmesine ve temettl dafinlmasma Karar verilemez.

21.5.1 Devralan Sirket'in son iig yil ierisindeki kir daginm kararlam asagda yer almaktadir;

#2004 wh kirme iliskin ofarak: 13.05.2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis’nda 2014 yils
faaliyetlerinden kar olusmadi@s ve kar dagtsmina iliskin bagkaca keynaklan bulunmadifis icin
ortaklars kar dafitim yapilmamas: oy birligi ile kabul edilmistir,

#2015 yib kinna iligkin olarak- 24.05. 2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantssi'nda 01.01.2015-
31.12.2015 hesap dinemine ait finansal tablolara gire 1.725.166-TL: Vergi Usul Kanunlan dikkare
alinarak hazuriznan tablolama glire 185.953-TL net dénem kin elde elmigtir. Vergi mevzuating giire
olugin net dinem kinmn dagitunayarak, gegmis yillara ait zarartardan mahsup edilmesi ve kar
dafstim: yepimamas: oybirligi ile kabul edilmistir,

B 2016 yih kdnna iliskin olarak: 18.10.2017 tarihli Olagan Genel Kurul Toplentist'nda 01.01.2016-
31122016 hesap dinemine ait finansal tablolarina gire 105.654 TL net dinem zarary, Vergi Uisul
Kanunlan dikkate aliearak hazirlanan tablolara gdre 1,581,951 TL net dinem zaran ile sonughinmas
nedeniyle kar dadriiminin yapilamemas: oy Birlig ile kabul edilmistr,

Devrolan Hasat BNO Grup Gida Yemek Havvancilik Tekstil ingaat Sanayi Ticarel AS.
Ana stizlegmesinin “Kénn Tespit: ve Dagtitums” baghikly 15. maddesi nyarmea: Sirketin genel masraflan ile
mubhielif amortisman bedelleri gibi jirketge ddenmesi ve ayrilinast zoruniu olan miktarlar hesap yili sonunds
tespit edilen pelirlerden indirildikten sonra geriye kalan mikiar safi kn reskil eder. Safi kanm tespiti
hususunde TTK nun, Vergi Usul Kanunu'nun vesair mall kanunlann hitkiimlerine uynler. isbu madde
gercgines tespit olunacak safi kardan Gdenmesi pereken vergiler disillditkten sonra kalan miktardan:
8, %d nispetinde Kanuni Yasal Yedek Akge ile,
b, Odenmig sermayenin %51 nispetinde birinci temetti pay1 zvnlir,
€. Yasal Yedek Akge ile birinci temettt hissesinin avnlmasmdan sonra kalan kardan Genel Kurul
karar ile en az %10'u Yinetim Kuruln Baskan ve Gvelering en Fazla % 10" da sirketin midir,
memur ve mistahdemlerine tahsis edilebilic.
d. Kalan kar Genel Kurul kararinz ghre kismen veys mamamen ikinci temetti pay1 olarak
dagiilabilecegi gibi, dagimimayarak herhangi bir yedek akee olarak da muhafaza edilebilir,
e Oraklars dafitiimasina karar verilen birinci ve ikingi tement payinm hangi tarihte ddenccedi genel
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f. Tirk Ticaret Kanunu nun 46673 madidest hitkmi saklidir.
21.5.2 Drevrolan Sirket™in son ic vl iperisindeki kar dagnom karariam asagida ver almaktadir;

> 2005 wih kiirna itigkin olarnk: 27062016 tarhli Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda 2013 yih
faaliyet sonucy olusan net dinem kan 1.848.067 38 TL nin 1.321.928,98 TL gegmis vil zararlarmdan
mahsup edilmesine, kalan 526.138,30 TL net dinem kannm 26.306,92 T1"'nin vasal yedek olarak
aynlmasing, kalan tutar 499.831,38 TL nin olaganiisti yedeklere aktanlmasma oy birliga ile karar
verilmistir,

# 2010 wili kiirma iliskin olarak: 05.10.2017 tarhli Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2016 yil
Faalivet soncunda oluzan net dénem kan olan 1391.077.58-TL den ana sdrlesme uvarimcs
09558 88-TL nin 1. yasal vedek olarak ayrlmasina, kalan tutar 1,321,618, 80-TL "min alaganiisti
yedeklere aktariimasina oy birlidi ile karar verilmistir,

F 2017 wih kérma iliskin olarak: 07032018 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2017 yih
faaliyvet soncunda olusan net dinem kam olan 10.972,81-TL'den ana sbzlegme uyarnnca 548 64-
TL'nin 1. yasal yedek olarnk synlmasma, kalan tutar 10.42417-TL'nin olafenistl yedeklere
shtanlmasma oy birligi ile karar verilmistir.

21.6. Son 12 ayda birlesmeye taraf sirketlerin vefveya grubun finansal durumn veyva karhhf Grevinde
doemli ethisi olmus veva lzleven ditnemlerde eokili olabilecek davalar, bukoki takibatlar ve ialkim
islemleri;

31.12.2017 earihi itibari ile davalar, AVOD 2017 Denetim Raporu Dipnot.25 de, Hasat BNO 2017 Denetim
Raporunda Dipnot. 14 de belirtilmistir,

21.7.Birlegme islemi sonras agihy bilangosn:
Devralan AVOD ve Devrolan Hasat BNO'nun birdegmesi neticesinde ortays qikecak  “Birlesme. Sonrasi
Tahmini Agilig Bilangosu™ galismas: yapilmeg ve ekte (EK-T) sunulmugiur.

22, BIRLESME iSLEMI HAKKINDA BiLGi

21.1. Yimetim orgam kararlan
Devralan Sirket'in 10.01.2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Gzetle;

= Sirketimizin igtivak yapisoun doha sade hale pelmesi, faalivetlerin ek gotr altnda birlegmesi,
ekonomik, aperasyonel ve orgemizasyonel etkinligin artilmase, for akigmmm daha etkin yonenilmes,
yatrrimict ok geniglemesi, barsada iglem garen paylarimin daha viksek islem hacmine ulagarak
Jrtirinct fabginag fayda saflanmass, likidite ve kar dafrm poransivelinin artirefmasy, burimsal
witnetim wygilamalarinm ghglenmest ve maltyetierde tasarryy sa@lmmmasr amacyla;

Crenel Karulun onaying tabi olmat dzere, 1TK, KVK ile SPRn nun Deill hikiimleri Tebligler! ve
mevzual ddfitinde, bagh ortakiifs Havar BNCHnun fim akiif ve pasifinin bir bilttin kalinde AVOD
forgfindan  devir alwmass sweetiple  sieketimlz  Bdmpesinde  birlegiimesine,  hirlegme  iglemine
O 0. 200 7=34. 12 200 7 tarihli hesap dénaming it kowsodide finansal tablofarm ve dipnoidarimig esas
el tnmas g,

= Birlegme ve defistirme oraninmn ve birlegme nedenivle yapilacak sermaye aritrim tularoun, sermaye
arririnn sonucirids thrag edilecek AVOD paylarmdan Hasar BNO mun pey sahiplerine tahsis edilecek
pay adetlerinin tespitinin hesaplamalarinda Birlegme ve Balinme Tebligi'nin hikumlerine wuygm
wlarak Uzman Kurwluy Raporu'nun hazirlonmasina ve sz konusu rapar esas alinarak birlegmeye
taraf girketierin yonetim kurwllar: targfindan Birlesme Sizsfesmesi, Bivlesme Raparw, Duyvurn Memi
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farsirlanmasing esas alinmasie, birlegme islemine ilighin TTE win 149, maddesinde var gian incelomy
hakkinan saflanmasirag,

# SPEn'mm “Ayrima Hakki " baylikl 24. maddesi ve Owemli Nitelikteki islemiere Hligkin Ortak Esaslar
ve Awviimo Hakky Teblifi'nin "Ayeidma Hakln Kuwllawim Fiyatr™ bagltkli 10, maddesi deéhilinde,
AVOD 'un her biri i-(@ir) Krg, nominal defierde paye igin “ayeilme hakks kdlanm fivan "mm, séz
kanusi birlegme iplemunin ik defa bu kavar torihl itbariple kamya agklonacags dikkate ofinarck,
keverr tarihi havic olmak fizere, karar sarihinden (10.00 2018) dnceki atuz sin ivinde Borsa 'de olusan
afgwirklr ortalama fivatlarm  aritmetik  orialamast  almarak  hesaplanan  12503-TL.  olavak
belirlenmesine,

Aveedma hakkemn kullawme ile fgili olarak;

af Ynetim kurufu tovafindon, ayrifma hakkodan yerarlanmak Isteyen paylarm oy hakiarmm)
tutarmn Gy sermayemize grarn veveye ayrilma halde kullanamlirs sormucimda AVOD
katianmak zorunda kalabilecegi toplam maliver ile igili olarak “ust spr” getirilmesine;

b) Stz komusu smurlamalara de birlikte, birlegms lslemine Wigkin diger savtiavin da bivlegne
tgfeminin onava swdacalh genel kurnl (oplanis: gindentinde ver almasma ve pay sahiplerinin
IV SURUOs I

¢} Belirlenecek dsi smirm agildif tokdivde vedeya varsa birlegme islemine iskin diger artlarm
gerceklegmemesi durumunda, anilan birlesme islemingden vazgecliehilecest hususiorumn, hirlegne
iyleminin onaya sunulacaf genel kurul toplantis: giindem maddesinden hemen sonra gefmek
lizere ayri bir gindem maddesi olavak genel k! toplaniie giindemine alimmazma ve pay
sahiplerinin onaana sumddmasing,

o) Birfegme igleminin gorigalecegi genel kurul topiannsma fliskin gindemin ilanmdan dnce ve her
halikarda yonetim kurnle karar almdiginda derbal, kamuyu aydinlatma yik@mlilaklerine wygun
olarak, KAP'da agiklama yapidmasma ve sdz komou smerlamalar hakkinda pay safiplerinin
hilgilendirilmesine,

¥ Sirketimizin, deveotunan Hasar BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil fngaar Sanayi Ticaret
A5 “min halihuzirda oy koki veren paylevinm %54.58 ‘ine sahip olmas: nedenivle, gerceklegiivilecek
bivizgme islemi Rekabet Kurulu'ndan Jzin Abmmas: Gereken Birlegme v Dovralmalar Hathmda
Teblig'in 6. maddesi 1a bendi geregi, "kontrol degizikligine vol acmayan grup gt iplem " nitelitinde
olduiimdan, Relkabet Kurslu'na birlegme icin lzin bagvurusmda bulumdmeasma gerek olmadifing,

*  Biviegme ve Bolimme Tebligine wygun duyury metninin hasirlanmasig ve gevekli difer belgelerle
Kurul'a hagvirude bulunulmasma, gerekli is ve islemlerin ifast ile iinterin temini, Uzman Kirudug
Reaporuny hazwlayocak furulugun secimi ve goreviendivilmes! hususlarmda KAP'da gevelh
a¢iklamalarin gergeklegtivilmesine oybirligi ile karar verilmistir. S0z konusy Yanetim Kurulo Karan
KAP'ta ilan edilmistir.

Drevrolan Hasar BNO Grup Gida Yemek Hayvancihk Teksiil Insaat Sanavi Ticaret A5,

Devrolan Sirket"in 10,01.201 8 tarihli ¥inetim Kunilo toplantisenda Szetle; TTK wd 136 ve devams ile KVE
{8inci ve devams moodeleri hakiimizrine yysmm ofarak, Hozar BNO wim sermayesimin %5458 oramnda
Payina sahip olan AVOD a bitin akiif ve pasifierivle bivitkie bir hittn halinde devredilmesi ve fasfivesiz
nfisah yoltuyla 080T 2007-31,12.2007 tarikli bilanga ve mizanlart exas almarak birlegtirilmesine, gerekli
birlegme iglemlcrine baylanmasima, AVOD wn halka agik olmasi nedenivle SPK ve tebligleri uvarmea
birleyme igleming esas olan finansal durun: tablolars tibarvla bidlesme ve degisime orammm belirienmesine
wigkin Uzman Kuruluy raporu, Birlegme Sizlegmesi ve Birlesme Raporu hazplaemasmo, Birlesme
Séizleymesi min genel kwulun onaving sunudmasing ve gerekli basviru, prosedin ve formalitelerin ifa ve
tHhmeline " ovbirlig ile karar verilmistir,

Eirlt.amﬁ}"e Taraf Sirketler'in birlesme islemine ihskin yénerim kumalo kerarlaroun tam metni ishu Duyura
Metai'nin ekinde yer almakradir, [EK-4% ve EK 1-B|
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22.2. [slemin niteligl

Isbu Duyuru Memi*nin ekinde ve Birlesme [5lemine Taraf Sirketler'in aml yéinetim kurulu kararlaninda da
ayrintil olarak belirtilmis oldugu Ozere; Birlesme {5lemine Taraf Sirketlerin genel kurnliarmm onayina tabi
olarak; birlegmeye taraf girketlerden “devralan™ sifatiyle AVOD ve “devralan™ sifatiyvla AVOD un %54,58
oranda sermayesine sahip oldufu bagh ortakhif Hasat BNO 'nun, TTK'nm 136 ve devamu ilgili maddeleri:
KVK'nun 19 ve 20'nci maddeler ile birlesme iglemine taral Devralan AVOD un SPEn'a tabi halks agik
girkel olmas: ve paylaninin Borsa'da balka arz edilmiy ve iglem gfrlyor olmas: nedeniyvle SPRn'nun 23 ve
240l maddelen ile ilgili sair hitklimleri ve Birlesme ve Béliinme Tebligi (11-23.2) ve Onemli Nitelikoeki
Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Awrilma Hakk: Teblizi (10-23.1) ve ilgili diger mevezuat hitkilmleri
diihilinde, bagh ortaklip Hasat BNO nun tim aktif ve pasifinin bir biitdn halinde AVOD mrafindan devir
alinmas suretiyle AVOD binyesinde birlesilmesidir,

22.3. Islemin kosallar

Birlesme Stzlegmesi, Sermaye Piyasas: Kurulw'ndan ve gerekli diger vasal izinlerin alinmasi ve ilgili taraf
gitkedlerin genel kurullerinin cneyvlan ile hikim ifade eder, Anilan genel kurul cnaylanmn almmamas:
halinde, Birlegme Stizlesmesi kandiliinden ve hig bir sonug dogurmaksizin sona erecekiin. Birlesme islemi,
Birlesme Sizlegmesi, Duyurn Metni igin Korul*un onay vermesi ve birlesme dolavisivla AVOD un vapacag
sermaye artimana iligkin gergeklegtirecedi amag konu ve sermave maddesindeki ana sozlesme degisikligi
igin Kurul"un uygun gbrls ve Giimritk ve Ticaret Bakanlhi'min ilgili tadile izin vermesi ve Birlesmeye Taraf
Sirketlerin genel kurul onaylarmm elinmas: sartma baglhdir,

SPRn'nun “Ayrilma Hakir” bagh@in tagiyan 24" tnet maddesi ve Onemli Mitelikeki i3lemlere [liskin Ortak
Esaslar ve Aymilma Hakks Tebligi (11-23.1 ) nin “Aynima Hakkinn Kollaniimas:” baghfim tagivan 9 unen
maddesi hiitkiimleri dahilinde ishu Duyvurs Metni'nin Kurul tarafindan ongylanmas: sonrasmda birlesme
ilemininin onaylanacagt genel kurul toplantisinda AVOD'un pay sahiplerinin olumsuz oy kullanarak
muhalefet gerhini toplants wianaging fgletip ayrilma hakkint kullanmas: ve yonetim kurule tarefindan
belirlenecek it simrin agibdif tespiti halinde pay sahiplerinin  onayma sunularak birlegmeden
vazgegilebilecedi kogulu ve 01.01-31.12.2017 tarihli finansal tablolariyla birlesmenin gergeklesebilmesi igin
anilan genel kurul onaylannm en geg 31.08.2018 tarihine kadar alinmas: gerekliligi haricinde birlesme
iglemine ait bagkaca bir kosul bulunmamaktadir.

SPRn."mun “Aynima Hakka™ baghni tagiyan 24%inei maddesi ve Onemli Nitelikteki {slemlere tiskin Ortak
Esaslar ve Aynilma Hakki Tebligi (1-23.1) nin “Aynima Hakkmmn Kullanm™ bagh@in tastyan 9. maddesi
hitkimleri déhilinde, hirlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy
kullanacak ve muhalefet serhini toplann tutanaging isletecek AVOD pay sahipleri, paviarim AVOD s satarak
ortakliktan aynlma hakkina sahip olacaklardir. Aynima hakkina iliskin olarak yukarsda amil: Devralan Sirket
AVOD vipetim kurulu karar ile her birl 1-{Bir) Krg. nominal degerde pawi igin “avrilma hakka Kullanm
fivaty birlesme igleminin ilk defa kamuys agiklandih karar tarihinden (10.01.2018) dnceki otuz giin iginde
Barsa'da olugan agilikh oralama fivatlann aritmetik ortalemas slmarak 1,2503-TL. slarak belirlenmistir,

Onemi Nitelikieki Islemlere ligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (T1-23.1'nin “Ayrilma Hakkmmn
Kullamm™ bagligim tagivan 9. maddesinin 5, Gkrass hilkGmleri dhilinde; AVOD yonetim kurulu tarafindan,
iyrilma halkmdan yarardanmak isteyen pavlann (oy haklarmn) tuterimin gikarilmig sermayeve oram velveya
katlanmak zorunda kalabilecefi toplam malivet ile ilgili olarak Devralan Sirket AVOD igin "Ust sinir”
getirilecek olup, stiz konusu st smir birkesme isleminin onaya sunulaca@ genel kurul toplantis: gindeminde
yer alacak ve pay sahiplerinin onavina sunulacakir, Birlesme isleminin onsva sunulacag genel kurul
toplantis: gindeminde, ytnetim komulu kararvla belirlenecek st siur en geg genel kurul glindem maddesi
ile birlikte pay sahiplerine aiklanacakiir.

Kanu edilen tst sinir agildid 1akdirde ve/veyn varsa birlesme iglemine iliskin diger sartlann gergeklesmemesi
durimunda. anitan birlegme igleminden vazgegilebilecefi hususu, birlegme igleminin onaya sunulacag genel
kurul taplantis gimdem maddesmiden hemen sonra gelmek fizere ayn bir glindem maddesi alarak genel kurul
toplantizt giindemine almacak ve pay sahiplerinin onayina sunulacakiir, Mezkur Ost sinir ve meveut olmas:
halinde difer sartlar hakkinda, birlesme igleminin gérigilecegi genel kurul toplantsing iliskin elindemin
ilanindan Snee ve hf‘!ﬂ&:ﬁrda b konuda yénetim kurulu karan alipdifinda derhal, Se ]
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Mevzuati'nin kamuyu aydinlatma yiikim@litklerine uygun olarak, KAP'da kamuys sgiklama yapilacak ve
stz konusu simirlamalar hakkmda pay sahipleri bilgilendirilecektir,

22.4. Ongirilen agamalar
Birlesme islemine iliskin Gogdrillen agamalar kronolajik siralama ile asafida verilmektedir;

I-¥iinetim Korulu Kararlarmn alimmas

Birlegmeye Taraf Sirketler stz konusu birleyme islemine iliskin Hasat BNO'nun tim aktif ve pasifi ile
birlikte bir kitl halinde AVOD tarafindan devralinmasina ve AVOD bitmyesinde birlesilmesini EK-1A ve
EK-1B"de yer alan yénetim kuruly kararkari ile kararlgstmmslardir.

2-Uzman kurulus raporunun almmasi, birlesme siizbymesinin imzalanmasy, birlesme raporunan ve
birleyme duyury metninin hazirtanmas:

Birlesmeye esas alinacek birlesme oram, pay defigin oran ve birlegme nedeniyle artirilacak sermave
Titarmun belirlenmesinde yiinetim organlan tarsfindan secilen Tera Yatirim Menkul Degerler A.5.'nin
30.04.2018 tarhli Uzman Kurulug Raporu (EK-2) esas almmustir. Uzman Kurulug reporunda belirtilen
hesaplamalar gercevesinde, Bidesmeye Taraf Sicketler Birlesme Sizlesmesini (EK-3) 10.05.2018 tarihinde
mzalamigte. Birlesme Raporn (EK~4), Birlesmeye Tarafl Sirketler'in vinetim kurullamnca 10.05.2018
tarihinde birlikte haziclanmigtie. [sbu Birlesme Duyurs Metni ise, Birlegmeye Taraf Sirketler tarafindan
10.05.2018 tarihinde birlikte hazirlanmigtir.

3-Yasal irin ve onaylann alinmas

Birlegme islemi, 4034 sayvih Kanunun 7'nei ve 27'nei maddslerine davanilarak ¢ikarlan *Rekabet
Kurulundan [zin Almmas: Gereken Birfesme ve Devralmalas Hakkinda Teblig (Teblig No: 2010/04)7in 6" nci
maddesi hilkiiine giive, AVOD iginde yapilacak olup kontrol defisiklifine yol agmadigindan, Rekabet
Rumilu'ndan izin alinmasm gerektirmemistir.

Taraflar, Birlesme Stizlesmesinin immalanmas sonrasy, Hasst BNO nun 0m akiif ve pasifi ve tim hak,
alacak, borg ve yvilkimitliklerivle ve tizel kisiliginin tasfivesiz sona ermesi suretiyle AVOD tarafindan
devralinmasi suretiyle AVOD hilnyesinde birlesmesi islemine iliskin Duyure Metni‘nin SPK ve alt
dizenlemeleri uvarmea ongyvlanmas: igin Kurul'a basvuracaklardir, Aynica AVOD, birlesme dolayisiyla
yapacaf) sermaye arinmuna iliskin gergeklestirecedi sermaye maddesindeki ve amag konu maddesindeki sna
sbzlegme degisikligine uygun goris almak igin Kurul'a ve izin almak igin Giimriik ve Ticaret Bakanlifi'na
bagvuracakter. Birlegme ve Baltnme Tebligi (11-23.2)nin 21/3 maddesi uvaringa, birlesme nedenivie
gerecklestirilecek sermaye artinmima iliskin Kurul ticreti, onayh duyurn metninin tesliminden Snce Kurul
adina agilan hesaba yatmlacaktr, Kurul tarafindan onaylanan “Birlegme Duyurn Memi”, Kurul tarafindan
onaylandifs piin KAP'ta ve aynica birlesmeyve taraf sirketlerin intemet sitelerinde yaymlanarak Kamuya
duyurnlacaktir, ©

4-Birlegme islemine iliskin kamuyn aydinkatma belgelerinin kamuya apldanmas ve inceleme haklo
duyurusonun yapilmas:
Birlegme ve Rilitnme Tebligi (11-23.2Y nin “Kamunun aydinlanimas™ bagligin tagivan 8.maddesi uyarinea
ve TTE 'min “Inceleme Hakk:™ hashkl 149, maddesi ergevesinde, birlesme isleminin onaylanacads genel
kurul toplant: tarihinden en az 30 giin Snee,
= Kunul tamfindan onaylanan Duyury Memi,
Birlesme Stzlesmesi,
Birlegme Raporu,
Uzman Kuruilug Raporn,
Son iy yillik finansal raporlar,
Son tig yillik faalivet raparlar,
son fig yillik bagimsiz denetim rapariar,
Ara ddnem finansal raporian,
Birlesme sonrasi tabmini agilis bilancosu




AVOD'un Yildinm Mahallesi Temir Cannklale Asfaln No:36 Menemen/lzmir adresindeki sirket
merkezinde, www.avod com.tr adresli internet sitesinde ve KAP da; ve Hasat BNO nun: Yilduium Mahallesi
Lzmir Canakkale Asfalu No:36 Menemen/lzmir adresindeki sirket merkezinde, www hasatboo,comtr adresli
internet sitesinde; kamuya agiklanarak pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine sunulacaktir, Bu
maddede amlan belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve nerelerde incelemaye hazir tutulduklarmi tevdiden
en &z B¢ i glni once, TTSG ile kurumsal internet siteleri wanw aved com ir ve www hasatbno.com/tr da
yayvimlanmak surctivle ilan edeceklerdir.

Bununla hirlikte, Kurnl tarafindan onaylanan Duyure Metni, Kurul tarafindan onaylandify plin KAPta ve
birlegmeye taraf girketlerin kurumsal internet siteleri (www,avod com.tr ve www hasithno comtr Jnde
yayinlanmak suretivle kamuya duvurulacaktr.

3-Birlesme ileminden vazgecilmesine iliskin tutar ve'veyn oranlarin bélirlenmesi ve kamuya
agiklan mas

Birlegmeye Taraf Sirketler’in birlegme iglemine iliskin olarak aldiklan ve aym tarihte kamuya agikladiklan
10.01.2018 tarihli Yonetim Kurule Kararlan ile belirlendigi izere; bitlesme isleminin glirlsiilecedi genel
kurul toplantidarinda, bifdegme yénlinde kararlar almsa dahi biresme igleminin gerpeklestirilmeyecegi
kogullara iligkin @5t simrlar’ ve/veya diger 8nceden belirlenecek sartlar hakkinda, birlesme isleminin onava
sunubacags genel kurul toplantilanna davet ve giindemlerin ilamindan ence ve her halikarda bu konularda
yonetim kurulu karan alindiginda derhal KAP'ta ve Birlesmeye Taraf Sirketler’in kurumsal internet

sitelerinde (www.avod.com.tr ve www hasatbno.comiar ) kamuya agiklanscakir,

6-Birlesme isleminin Birlesmeye Taraf Sirketler'in gonel kurullanmn onayina sunulmas

Kurul ve Giimrilk ve Ticarer Bakanhg'ndan ilgili onay, uygun pords ve izinlerin verilmesi sonrasinda
Birlezsmeye Taraf Sirketlerce TTSG de ve KAP'ta en az 3 hafta Snceden genel kurul daveti ve gindemi
yaymlanacak, gindemde belirtilen zamanda ve yerde birlesmeye taraf her iki givketin genel kurullar®
mevzuaia uygun toplanarak birlesme islemi, Birlesme Sozlesmesi, Raporu ve belirlenecek toplam maliyet ve
Ust stmirlar dahilinde birlegme igleminden vazgecilebilecegi ve bu hususun bir sonraki giindem maddesi ile
onaya sunulmasi ve Devralan AVOD'un birlesme dolavisiyla yapace@m sermaye artirmmina iliskin
gerpeklestirecedi sermaye maddesindeki ana stelesme degisikligi de dihil olmak Gzere, yirirdikteki
mevzuat dihilinde genel kurul gindeminde bulunacak sair hususlar Birlesmeve Taraf Sirketler'in genel
kurullarmda pay sahiplerinin onavina sunulacak ve birlesme iglemi ile flgili detayl bilgilendime
vapilacakir.

AVODun ana sizlesmesi gerefi A Grubu pay sahiplerinin oy imttivaz oldufundan birlegme islemi ve
yukarida bihsedilen hususlar ayn alarak toplanacak A Grubu Imtiyazl: Pay Sahipleri Genel Kurulunun da
onayia sunulzcakr,

T7-Birlesme islemi dolaysiyla pay sabipleri igin dogacak mubltemel ayriima haklanm kullanim ve buna
iliskin igleyis siireci, aynlma haklo bedellerinin Sdenmesi

SR min “Aynima Hakk:™ baghgine tagryan 24°lnci maddesi ve Onemli Nitelikteki Islemlere [liskin Oreak
Esasiar ve Ayrilma Hakla Teblig (11-23.1)nin “Aynima Hakkmin Kullanim™ bashifim tasiyan 9 oney
maddesi hilkiimleri dihilinde, stz konusu birlesme isleminin onaylanacag) genel kurul toplantisina ketilarek
olumsuz oy kullanacak ve muhalefer sevhini toplant tutanaging isletecek AVOD pay sahipleri veve
temsileilen, paylarm AVOD'a satarak ortaklikean aynlma hakkma sahip olacaklardie.

Birlegme isleminin onaya sunulacaf genel kurul toplantisim takiben, sz konusu genel kurul toplantisinda
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genal kurul 1plent tutanagina igleten pay sahibinin, aynima hakk)

¥ thnemii Nitetiktadi lpfemiers Ripkin Creak Esaslar ve Apritme faki Tebifl (1-22. 1) ‘e “dyealme Hokbmn Kllamm " gl O
musddest dihilinde, birfegmeye il sirkerlerin, “ayeima hakkindan " yavaviznak isepen “paylarin® foy kaklariun) taaris
“prkarilway rermaye 3 graal veiepa A IO ur Bavlanmak somorda kalabitecagt "toplam molived Be lplll olarak peteifeced e
simre pinedtes Evrwln farafivdan billelonecek ve AP ta dan edifecedti

*AVED w2017 yals Degon Gene! Kurube birlegue ipfeminin onmplanacag: genel ks
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kullamm siiresi dihilinde, AVOD tarafindan minhasiran bu sireci yonetmek (zere “ayrilme hakls”
kullanimi igin yetkilendirilen arac1 kuruma, belirlenen ve kamuya agiklznan usullere uygun sekilde wlepre
bulunmas! Gzerine, ayriima hakkimin kollanidmas: durumunda;, SPKn’nm “Ayniima Hakkd™ baghfin tagivan
24'tincil maddesi ve Cnemli Nitelikteli islemlere [liskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakk: Tebligi (11
23.1¥nin"Aynlma Hakki Kullimm Fiyan™ bashfin tassyan 10%uncu maddesi hitkimlen: dihilinde;
ANVOD un 1 Kry. itibari defierli beher payi igin “aynima hakks kullanim fiyat:®, birlesme isteminin ilk defa
kamuya agiklandifi yOnetun kurulu karan olan 10.01.2018 tarthinden Sncekd, agiklama tarhi baric olmak
Uizere, etuz piin iginde, Borsa'da clugan “agrhkh ortalame fivatlarm aritmetik ortalamas” alnarak
hesaplanan 1.2503-TL olacakur,

Birleyme Stalesmesi'nin 9.2. maddesinde detayli olarak agiklandifs fizere, birlesme isleminde: Devralan
AYOD un ytinctim korulu tarafindan, “ayriima hakndan” yarardanmak isteyen “paylarm™ (oy haklarnm)
tutarinm gikarilmg sermayeve oran velveya AVOD un katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ila
ilgili olarak Gst stir getirilecek olup, 56z konusy st smur birlesme igleminin onaya sunulacags genel kurul
wplantisiin - giindeminde  yer alacak wve pay sahiplerinin onaymna sunulscaktir. Avnilma  hakk
kullandiriimasing birlesme igleminin onava sunulacads genel kurul tarihinden itibaren en geg 6 (alt)) is gtint
winde baglanacak olup aynima hakky kullamm siresi on is gloladen az virmi b5 ginlinden fazla
elmayacaktir. Ayrilma hakkn arec: kurum vasitasiyla kullandinimas) zomunludur.

Genel kurullann, Birlegmeye Taraf Sirketler'in véinetim kurullaring yetki vermis olmalan halinde ve bu yetki
dihilinde, birlegme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantilanna katlip da olumsuz oy kullznan ve
muhalefet serhini genel kurul toplants tusnafing isleten paylann futarinm ve'veya oraminin belirlenen fist
simrin altnda kalmas: ve bu dogrultuda birlegme igleminden vezgegilmemesi durumunda, “ayrdma hakks
stiresi™ igerisinde mynima hakkin kullanmak igin arsel kuruma bagvuran pay sahiplerine pay badelleri en gec
salig: takip eden i5 giini, tam ve nakden, ddenecektir. Aymilma hakkini kullanacak pay sahipleri ayrilma
hakkina konu paylan, ortaklik adma alim iglembering gergeklestien aracs kuruma, kamuya sgiklanan ayrilma
hakkimn kullanim sirecine iliskin ilan edilen cercevede ve genel hitkiimler dogrultusunda teslim ederek sats
gergeklestinr, Ayriima hakkim kullanmak igin arac: kuruma bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg
safizt takip eden iy glinl Bdenecktir.

Devralan Sirket'in birlegme 1gleminin onaya sunulacad: genel kurulde olumsuz oy kullanan ve muhalefet
gerhini toplants nitaneging isleten pay sahiplerinin sahip oldugy paylar dikkate almdiginda, belirlenecek iist
sirm agilacagna iliskin emarelerin varig) halinde ve birflesme igleminden vazzecilmesi hususunda genel
hurulda olumsuz oy kullanan ve muhalefet sethini toplant wtanafing isleten pay =ahiplerinden ne kadarhik
bir bélimindn aynima hakkim fiilen kullanmay gergeklestirip gergekleglirmeyvecaefine bakimaksizin (st
stirin agilip apilmadif tespit edilerck 05t siinm agidlmamis olmasi halinde, “ayrilma hakk: kullamm
stiresi ni takip eden en geg 2 (iki) is gin0 igerisinde ayribma hakks kullanzn pay sahiplerine, ayrilma hakk:
bedelinin tam ve nakden tdenmesi suretiyle aynilma hakk konusu paylarn sats: gergeklegecektir, Avrilma
hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakks sahip olduklan paylacm tamam igin kullanmek zorundadir,

Devralan Firket'in genel kurulunda, yinetim kurulunca belirlenen toplam maliver tutan st suun vefveya
orani agtifinin anlagilmas durumunda, birlesme isleminden vazgegilebilecest hususw, genel kurul toplantis:
glindem maddesinden hemen sonra gelmek fizere ayni bir giindem maddest olarak genel kurul toplantis:
giindemine alinacak ve pay sahiplerinin onayina sunulacakter. Birlesme isleminin onaylanacag: genel kurul
toplantisinda testivesiz infisah edecck Devrolan Sirketin halka kapah olmas ve ayrilma hakk kullanminm
Devralan Suket onaklan igin gecerli olacags poz Gniinde bulunduruldugunda, Uzman Kurulus Raporu
dogrultusunda belirlenen birlesme kapsamindaki sermaye artinmy ayriima hakky kullanmme bagl alarak
degismeyecektir,

8-Birlesmenin tescili, devrolan sirketin sona ermesi ve Gnvamimm tearelt sicilinden silinmest

Birlesmeyve Taraf Sirketler'in genel kurullarnca Birlesme Stzlegmesi'nin onaylanmas: sonras birlesme
tgleminin tescili ile ilgili gerekli bagvurular yapilacak birlesme iglemi tescil ve ilan ettirilecek ve vergi
daireleri dihil ofmak lizere gerekli kurum ve kureluslarn, biclesme islemine iliskin bilgi ve belge sunulacakur,

A-Devir islemine ﬂqlfin muhasebe kavdinm yaplmas:
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Drevrolan Hasat BN nun tasfiyvesiz sona erecedi tescil tarihine kadarki faalivetlerinden dogan kar veya zarar
Devralan AVOD'a ait olacek ve Hasat BNO nun birlesme dolayisiyla tasfivesiz sona erdigi tarihte, vani
birlesmenin tescil edildigs wrihte grkanlacak bilangosunun aktifinde ve sermaye hesab digindaki dzkaynaklar
dahil pasifinde yer alan hesaplar bir hitin olarak aynen AVOD un hesaplanina aktanizcaktr, Bu sekilde
AVOD yasal kzyiflara alingcak Hasat BNO'nun aktif ve pasif hesaplarinin neti ile AVOTDYun birlesme
nedeniyle yapacaf: sermaye arinmi sonueu Hasat BNO pay sahiplerine vermek fizere ¢ikaraceg sermaye
pavlarnn nominal degent arasindaki fark, AVOD un yasal kayitlarinda ve konsolide TFRS mali tablolarinda,
KGK dizenlemeleri ¢ergevesinde, Szkaynaklar altmda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi
lgletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi® hesabinda, kurumlar vergisi ke iliskilendirilmemek  (kzere
izlenceektir.

1-Alacakhlara haklanmn bildirlmesi ve alacaklanmn teminat alting alinmas:

TTR 'nin 157/ 1.maddesine uygun olarsk, Birlesmeye Taraf Sirketler'in alacaklilan birlesmenin hukuken
pegerlilik kazemmasindan (1escil edilmesinden) itibaren {ig ay iginde istemde bulunurlarsa, Devralan AVOD
bunlarin alacaklanm teminat alina alacaktr. TTK'min 157/2.maddesine uygun olamsk, Bidesmeye Taraf
irketler alacakhlanna, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde, yediger giin arahklarla ii defa yvapaceklan ilanla
ve ayrica internet sitelering konulacak ilanla haklarin bildiricler. 27.01.2013 tarihli ve 28541 sayih Resmi
Uazetede yaymnlanan Ticaret Sicili Yénemeligi'nin [127.maddesi uyannca, birlesmeve katlan sirketlerin
alacakblarna yepacaklan gagriya iliskin fic ilandan ilkinin birlesme kararmm tesciline iliskin ilanlarla
birlikte ayni sicil gazetezsinde yayimlanmas zorunludur, TTK nm 157/4.maddesine uvgun olarak, diger
alacakhlarm zarara ugramayacaklarmm anlagiimas: halinde, yikimli sicket teminat giistermek verine boreu
ddeyebilir. Hasat BNO'nun vadesi geldigi halde alacakhlann bagvurmamas: nedeniyvle sdenmemis olan
borglan ile vadesi gelmemis vefveya ihtilafly bulunan borglanna iliskin olarak 6102 sayil TTK mn 541,
madidesi ¢ergevesinde harcket edilecektir. Devrolunan Hasat BNO'nun Bplned sahislars olan baorglar,
yapulmig anlasma sartlart ve TTK ve ilgili difer mevzuat hikiimleri uyannca, vadelerinde devealan AVOD
tarafindan tam ve eksiksiz olarak ddenecektir,

Li-Devrolan Sirketin vergi borglarmim Sdesnmesi

AVOD, Hasat BNO'nun tahakkuk etmis ve hirlesme tarihine kadar tahakkuk cdecek vergl borglanm
ddevecedini ve diger yikimlilaklerini yerine getirecegini bir tashhiitname ile verei dairesine vasal siiresi
igerizinde bildirecck ve isténmesi durumunda ayrica yeterli teminat da gdsterccektir. Taraflar, birflesmenin
TTSG de ilan edildifi ginden itibaren en ges 30 gin iginde, devir (ticaret siciline tescil) tarthi ftibarrvla
hazirkeyacaklan ve migtercken imzalayacaklan birlesme sonucy tasfivesiz sona erecek olan Hasat BNO nun
kurumlar vergisi beyannamesini, Hasat BNO nun bagli bulundugu vergi daitesine vereceklerdir.

12-Devrolan Sirkete ait banka mevduoatlan ve diger alacaklar ile tescile tabi varhklarin devrulan
sirkete devir ve Intikali

Devrolan Hasat BNO nun banka mevduatlan ve diger alacaklan ile sahibi oldugu tescile tabi varhklara ait
biitiin yasal haklar, birlesmeden baslayarak mmilyle Devralan AVOD s devir ve intikal edecektir ve gerekli
devir, intikal ve tescil iglhemlen Birlegme S8zlesmesi’ne dayanilarak gerceklestirilecektir,

13-Pay ihraci ve degigimi

Birlegme Stizlesmesi ile AVOD'nun belirtilen ana stzlesme de@isiklifing iliskin penel kurul onaylan
alindiktan sonra, AVOD tarafindan 6 i giing igerisinde, birlesme nedenivle vapilacak sermaye artrim
kapswminda pay ihracma ilighin ihrag belgesinin alumass igin Kurul"a basvurulacakor,

Birlesme nedeniyle yapilacak sermaye artmmi kapsamnda pay ilracina iligkin ihrag belgesinin Kurul®dan
alimimas: ve KAP'ta agiklanmas) sonras,, AVOD, Hasat BNO pay sahiplerine vermek flzere ihraglayacaik
paylann olugturulmas: igin Kurol sermaye arinmy én yazs: ve onayli thrag belgesivle birlikte MKEK "va
basvuracaknr. MKK, AVOD un Hagat BNO pay sahiplerine vermek iizere ihraglayacaf pavlan AVOD un
MEK ihragg hesabinda bagvuny gilindl olusturacak ve AVOD, merkezi kavdi sistem islemlerini kendi adma
yiritmesi igin yetkilendirecedi arac: kurum araciliiyla, MKK ihrager hesabinda olusturulan paylar, Hasat
BNO pay sahiplerinin aract kurum hesaplarma, Uzman Kuruluy Raporunda ver alan pay degisim oranma
gore aktaracakie. Boylece, birlesme dolayisiyla AVOD'un sermayesinde gerceklestirilocek olan artis
kapsaminda ihraglanacak B Grubu paylar, Hasat BNO pay sahiplerinin sahip nll:luiﬂan paylar ile defiistirilmis
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olacaktir. Uzman Kurulug Raporu’nda yer alan defisim orans esas alinarak, birlesme sonras) Hasat BNO pay
sahiplerine sahip olduklan her | adet Hazat BNC payi igin 1,1634 adet B Grubu AVOD payi verilecektir,

Birlegme t5lemi sonras: sona erecek Hasat BNO'nun pay sahiplerine verilecek AVOD pavlarimn teslimi,
Romul'un ve MEK'nm diizenlemelerinde Ongiirillen sirelerde kaydi olarak yapilacaknr, Birlesme
Stizlesmesi’nde yer alan pay degigim cranma ghre yapilacak defigim sonueunda, pay sahiplerinin ellerinde
bulunan Hasat BNO paylar tam bir AVOD payi almaya yeterli olmayan Hasat BNO pay sahiplerinin haklan
da kaydilegtirme esaslan cerpevesinde izlenecektir.

22.5. Birlesme Tsleminin Gerekgesi

{a)lstirak Yapssa Daha Sade Hale Gelecektir.

Birlegmeye Taraf Sirketler, aym ve benzer sekirlerde fualiyet postermeleri nedenivle birlegme sonucunda
[aalivetlering ek bir am altinda viriteceklerdir, Birlegme islemi neticesinde AVOD, arada Hasat BNO
medeniyle, daha Once “dolayl™ hikim ortak konumunda oldugu Hasat BNC'nen Soembi diger bagls
ortakhklznmn by sefer “dofrudan™ hikim oraf) konumuna gelecekve istirak vapisi da daha sade hale
gelecektir,

(b}Kurumsal Yinetim Uygulamalan Giliglenecektir.

Kurumsal yonetim aygulamabanm en st seviveye grikanlmas: yoniinde arami gayret gbsteren AVOD aym
zamanda bimyesindeki profesyonel bidmler ile baZh ontaklfindaki yvinetim uygulamalarma da destek
vermektedir, Birlesme islemi nedenivle, istirak yapismn sadelesivor olmasi, penel kabul goren en ivi
kurumsal yfnetim uygulamalan yininden girket genelinde etkinlidin daha ileri bir seviyeye tagmmasimi
saflayacakiir. Birlesme neticesinde, Uretim siireglerinin daha siki kontroll, girket igi biirokrasinin gzaltmas
gibi ekonomik, operasyonel ve organizasyonel etkinlifin arbmlmasy, varhk ve kaynaklarm daha erkin ve
verimli yonetilmesi; daha entegre kurumsal yOnetim sevivesine ulagilmas: hedeflenmektedir.

(e)Yannmao Tabam Genigleyeeck, Likidite Artacakie,

Meveut durumda her iki gitketin faalivet konulariin ayni ve benzer olmasi, Hasat BNO'nun halks kapals
statlitibde anonim girket olmas: ve paylanmn Borsa™d islem gfirmemesi nedeniyle ishu birlesme neticesinde
AVOD un fon akigmin daha etkin saglanmasy, AVOD un borglanma glelinin gelismesi beklenmektedic. Bu
itibarla AVOD un borsa yoluyls Szkeynak finansmanmna agik bir konuma kavusmas), fon akigimn daha etkin
vinetitmesi, borsada islem glren paylaninin daha yiksek islem hacmine wagarak yatnme: tahanma fayda
saglanmas) hedeflenmektedir.

id) Kar Pofansiveli Ariacakiir

Meveul durumda birlesime Sncesi “gegmis yillar zararlan”™ nedenivle kar dagstim potansivell diigik olan
AVOD un; birlegme iglemi sonrasinda ve pelecek diinemlerde elde edilecek dénem karlar ve operasyonel
tasarruflarla birlikte karlihgnm artacag dngdrilmektedir,

(e} Lrup Faaliyetlerinden Olugan Degerin Tek Bir Can Altinda Raportanmas:

Birlegmeye Taraf Sirketler'in her tkisi de agulikl: olarak gida sekitirinde faaliyet ghstermekte olup, AVOD
TFRS gergevesinde konsolide raporlamaya tabidir, AVOD un konsolide finansal tablolan ayri olarak Hasat
BNO altinda TFRS'ye ghre finansal tablo konsolidasyona girmekiedir, AVOD un konsolide verileri, Hasai
BN nun kensolide finansal tablolaninda bagh ortaklik bashi@ altinda birlestirilmekte ise de, bu glisterim
AVOD bilttnlesik yapisin yeterince ayrmuh clarak vansstamamaktadir, (ki sirketin birlegmesivle, AVOD
finansal table konsolidesyonuy, alt konsolidesyon teke inerek kolaylagacak ve ayrica AVOD un konsolide
finansal raporlan, Hasal BNO'nun sekirlideki bominlesik vapisini tim avemtisiyla vanstir duruma
gelecektir,

(f} Finans Piyasalarina Erigimin Kolaylastriimasi

Birlkegmeye Taraf Sirketler'in birlesmesiyle, halka kapal durumdaki bir yap, halka spik ve paylar borsada
iglem piiren bir yapt tarafindan devralinmakta oldugundan, AVOD nun borsa disindaki bir parcas: daha borsa
Yoluyla idzkaynak finanslamasine apk bir konuma kavusmaktadir, Awrica, aymi  selodrdeki grup
faalivetlerinin tek bir gan attmdg vir




bu sektirdeki finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim duha basit bir yapida izlemesini olanakladigindan ve
teminatlamayr kolaylastirdifindan, gida seXidrinde gereken uzun vadeli yabano keynaklara crisimde de
avantaj saglayacaktr, Ote vandan, gigli sermeve vapis ve akif bovokligt ile. thrivag duyulan hallerds
banka kaynakh finansmana erigim imkanlanmm srimas: beklenmektodir,

{g)Miikerer Maliyetlerin Ortadan Kaldinlmas: Yoluyla Maliyet Avantaji Saglanacaktur:

AVOD binyesinde birlesme ile dnemli iari tasarruflar da saflanscaktie, Buna glire: hirlesme ile Hasat BNO
infisah etmesi sebebivle agaiida sayilan tam olarak Glyilebilir masraf ve giderlerde wsaruf saglanacakiir
Bafimaiz Denetim (ieret ve giderleri,

Yeminli Mali Mitsavirik theret ve giderlerd,

Yinetim Kurulu fieretleri (huzur hakks sdemeleri)

Tabi olunan mevezuatlar uyarinca Sdenen eidat, leret ve giderler,

Faaliyet Raperlan, bilango vb, sair raporlama, ilan, tescil gibi vikiimlilok gidecled
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22.6. Uzman kurulus pliriisi,

Birlegme igleminde; birlegme oranimm, defistirme orantnin ve birlesme izlemi nedeniyle yapilacak sermaye
artirm futaninin ve lakiben de siiz konusu sermaye arinminda thrag edilecek AVOD paylarindan Hasat
BN nun pay sahiplerine tahsis edilecck pay adetlerinin, ilgili mevzuat hitkimlerine uygun, adil ve makul
bir yaklagimla ve hichir tereddiit olugturmayecak sekilde tespitinde, Devralan Sitket'in SPK ya tabi olmast
ve paylarmm Borsa'da halks arz edilmis ve islem giriivor olmasi nedeniyle, stz konusu hesaplamalarda
Birlegme ve Bolinme Tebligi (T1-23-2)'nin “Uzman Kurulus Gordst™ bugligim tasvan 7. maddesi
hiikiimberine uygun olarak AVOD ve Hasat BNO nun 01.01-31.12.2017 tarihli finansal wmblolars itibariyle
birlegme ve defigtirme oranimm espitini gerceklestirmek Gzere Birlegmeye Taral Sirketler’in 27.03 2018
taribli wonetim kurulu kararlan ile Tera Yatnm Menkul Deferler AS. uzman kuruleg olarak
gorevlendinlmigtir. Uzman Kurulug tarafindan hazielanan 30.04.2018 tarihli “4. ¥.0.0, Kewrwtnlmuy (rida ve
Tarim Crinderi Sanavi Ticare: A3 ve Hasat BNO Grup Chda Yemek Hepvameik Tekstil Ingaat Sanavi
Ticaret A.5. Birlegmeye fligkin Uzman Kurnlug Rapory™ birlesme iglemine azns alinmastir,

Birlegme ve Bilinme Tebligi (11-23-2) nde diizenlendifi lizere, stz konusu birkesme isleminde bidlesme
orant, hisse defigim (“defistirme™) oram ve birlegme sonucunda aminlacak sermaye witanmin belidenmesi
amaciyla, Cekaymak Yontend, Piyasa Carpanlarr Yontemi ve Indireenmiy Nakit Alom Yantemi olmak Gzere
uluslararms: deferleme standartlarna gire kabul gGrmils g farkl degerleme metodu kullantarak, Uzman
Rurulug tarafindan belirflenmistir.

AVOD ve Hasat BNO'nun birlesme isleminde, birlesme oram, degistirme orani ve birlesme sonueunds
ulagilacak sermaye tutarmm belirlenmesi amaciyla, varlk yaklagimim temsilen Ozkaynak Yintemi, pazar
yuklagsmimt temsilen Pivasa Carpanlar Yontemi, gelir vaklagimin temsilen de Indirgenmis Nakit Akunlar
Yontemi olmak dzeve uluslararas: defferleme standartlarma gére kabul girmity Of farkh yintem
kullanilmigtr, Degigtinme ovan hesaplanirken bu g viinteme sirasiyla %50, %235 ve %23 apirhik verilmigtir.
Ozkaynak ydntemine daha fazla agirhik verilmesinin ana nedeni digier metotlarm iporebileceii stthjelif
tnsuriar ve girketlerin gerck faaliyet gosterdikleri sekifrlin benzer olmasi gerckse de sadece bir tanesinin
halka agik olmasidar,

Tera Yatrun Menkul Degerler A.S. tarafindan 01.01 - 31.12.2017 hesap ddnemine iliskin finansal tablolar
csas alinarak diizenlenen 30.04.2018 tarihli Uzman Kurulug Raporu’ne glire; birlesme ve degistirme oranlan
Ozkaynak Yintemi, Piyasa Carpanlan Yontemi ve Indirgenmiy Nakit Akim Y ntemberinin sirasiyla %50
#e23 ve 325 afirhklandirma oranlan kullanarnk belirlenmistir.,

Buna gére;
Birlesme oram S 65,77 %
Birlesme sonras: sermaye s 68.455.466.42-TL
Artinlacak sermaye tutan 1 23.455.466,42-TL
Dregistirme oran; 11,1634

i9




AVOD, Hasat BNO'daki 25-TL neminal degerli %54.58 oramndaki payina karsiik kendi arttorilan
scrmayesinden herhangi bir pay almayacaktr, Uzman Kurulug Raporu'nda ver alan degisim oram esss
glmarak Hasat BNO pay sahiplerine sahip olduklan her 1 adet Hasat BNO payi igin 1,1634 adet B Grubu
AYOD pays verileoeker,

Birlesme Sonras: Olnsacak Sermayesi ve Ortakhik Yapa
Devralan $irket AVOD un birlesme sonras: sermavesi ve ortaklik yapisi asadidaki sekilde olacaktr:

Ortaklar Pay Grubu Pay Adedi Pay Tutan (TL) | Oran %
G A 136,628 326 366,283 26 3,00 |
| o T B 1.277.030.407 tz.?m.;mi‘r 1865
P A 136.628.326 136628326 2,00
! B 1178406523 | 11.784.065,23 17.21
| Sunturk Investors, LLC B 280.831.048 2.808.310,48 4,10
| Erzan Namyeter B §5.938.039 55038039 0.82

Tamer Ustaogly B 01,516,204 015.362,04 | L

Giikhan Sensan B 116,963,204 1.169.632,04 | ]

Halka Acik B 3.571.584.476 | 35.715.844.76 | 52,17

Toplam 6.845.546.642 | 645546642 | 100.00

Bu iig metoda glfire hesaplanan birlegme oranlan ve artiniacak sermave tutardar Uzman Kurulus Rapora’nda
ver almakladir. Uzman Kumules Raporu'nda, bu g metot fpin kollandan afifliklandirma yaklasimiyla
birlikte, tespit edilen birleyme crans, hisse defiigim orami ve arttirilacak sermaye witarinm, Birlesmeye Taraf
Sirketler'in pay sahiplers igin adil ve makul oldugu kanaatine vanldif ifade edilmekiedir,

AVOD un sahip oldugn paylar birlesme islemi kapsaminda herhangi bir ayricalikh konuma sahip degildir,
Deegigtirme oram hesaplanirken hukuken tescil edilmis olan tam ve ddenmis sermaye kullanilmig, herhangi
bir sermaye azalbmi yapilmadif igin bilangolarda herhangi bir indirgeme oram kullamimamistr. Bu
gercevede gerl alman paylarla ilgili herhangi bir tasarmufia bulunulmamis, kaydi pay olusturulmamistir,
Birfesme islemi AVOD alunda gergeklesecefi igin Hasat BNO hissedarlart AVOD hissesi edineceklerdir.
Dolayisiyla, AVOD bilangosunda ve Ozsermayesinde bu hissslerle ilgili bir ams veya arzahs
gorpeklesmeyecektir ve bu iglem aynlma hakkn etkilemeyvecskiir, Birlesme isleminin cnaylanacai genal
kurul toplantisina kanlarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet gerhini toplant tatanagme igletecek AVOD
pay sshiplerince kullanilacak aynima hakkina bagl olarak AVOD'ds yapilacak sermaye artirim mtarim ve
sermaye artinmim etkilemeyvecektir.

11.7. Devir sirasinda yapilacak muhasebe kavitlan hakkinda bilgi (devir denklestirme, serefiye, peri
alman paylar vh)

Devrolan Hasat BNO nun tasfiyesiz sona erecegi tescil tarthine kadarki faalivetlerinden dogan kar veya zarar
Devralan AVOD'a ait olacak ve Hasat BNO'nun birlesme dolayisiyla tasfivesiz sona erdigi tarihte, vani
birlegmenin tescil edildigi tasibte gikanlacak bilangosunun aktifinde ve sermaye hesabn disindaki Szkaynaklar
dihil pasifinde ver alan hesaplar bir bltdn clarak aynen AVOD un hesaplarna akiarilacaktr. Bu sekilde
AVOD yasal kayrtlara alinacak Hasat BNO nun akiif ve pasif hesaplanmin neti ite AVOD un birlesme
nedeniyle yapacagi sermaye arinny sonucy Hasat BNO pay sahiplerine vermek fizere pikaracafn sermaye
paylarinm nominal deBerl amsindaki fark, AVOD un vasal kayvstlannds ve kansolide TFRS mali tablolarnds,
ROk dizenlemeleri gergevesinde, Gxkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarsk “Ortak Kontrole Tabi
Isletmeleri fgeren Rirlesmelerin Ftkisi™ hessbinda, kurumlar vergisi e ihgkilendinlmemek Oeere,
izlenecektir.

11.8. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklam,
Birlesme ve Bélinme Tebligi (11-23.2) nin “Kamunun avdinlatilmas:™ baglifni tagrvan §-maddesi uyannca
ve TTK mn “inceleme Hakki” bashkl 149, maddesi perpevesinde, birlesme isleminin oneylanacafy gencl
kurul toplent tarihinden en az 30 giin dnee,

= Kurul tarafindan onaylanan Duyuru Metni,

-"'.'!:'.:.r.ﬂ,
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Birlesme Sizlegmosi,

Birlesme Rapary,

Tlrman Korulug Raporu,

Son Ug yvillik finansal raporlar,

Son g villik faalivet reporlan,

son g vilhk bafimsiz denetim raporlari,

Ara diinem finansal raporlan,

Birlesme sonms: tahmini agilis bilangosu

AVOD'un Yidwim Mahallesi lzmir Canakkale Asfaltt No:36 MenemenTomir adresindeki sirket
merkezinde, www.avod.com,ly adresli interned sitesinde ve KAP da: ve Hasat BNG' nun; Yildirun Mahallesi
[zmir Canaldale Asfaltt No:36 Menemen/lzmir adresindeki sirket merkezinde, www. hasathno.com/tr adresli
infernet sitesinde; kamuya apiklanarak pay sahipleri ve difer ilgililerin incelemesine sunulacaktir, Bu
maddede anilan belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tumnldukiarmi tevdiden
en az g i5 glnd tnee, TTSG ile kurumsal internct siteleri www.avod com tr ve www hazathna.com/tr da
yvayimlanmak suretivle ilan edeceklerdir.

Bununla birlikte, Kurul tarsfindan anaylanen Duyura Metai, Kurul tarafindan onaylandids giin KAP'ta ve

birlesmeye taraf sicketlerin kurumsal intemet siteleri (www.avod comlr ve www.hasathno.comdr Inde
vayunlinmak suretiyle kamuye duyurulzeakir,

22.9. Sermaye artnm/azalim ve ana sizlesme madde tadiline iliskin yviimetim orsam kararlan
hakkinda bilgi,

Birleyme nedeniyle devralan AVOD un meveut Ana S8zlesmesi’nin “Amac ve Konu” baglikh 4. maddesi ve
“Sermaye” baghkd 7. maddesi Kurul'un uvgun goriisi ve Gitmritk ve Ticarat Bakanhi 'nm izninin alinmas
kaydivla, tadil edilecek olup ana stzlesme tadiline iligkin yiinetim kurelu karar, Ana Sszlezme Tadil Metni
taslagl (EK -5 ) ve gerekli sair belge ve husnslar AVOD un kurumsal internet sitesinde ve AP kamuya
aiklanacaktr,

AVOD Ana Stelegmesi’nin “Amag ve Konu™ baghkl 4. maddesi ve “Sermaye” baglikl 7, maddesinin tadili
hususunun, Kerul ve Gimelk ve Ticarst Bakanligi'ndan gerekli izinkerin glinmasini takiben, birlesme
iglerninin plirlsiilecedi genel kurul toplantismda pay sahiplerinin onaving sunutacakir, Birlegme igleminin
onaylanscafy genel kvrul toplantisina kaularek olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplant
tutanafing igletecek AVOD pay sahipleringe kullanilacak aynima hakking bagh olorak tasfivesiz infisah
edecek Dievrolan Sirketin halka kapali olmes) ve avnlma hakk: kullanmmmm AVOD oraklan igin gecerli
olacagy gde Gndnde bulunduruldugunds, birlesme kepsamindaki Uzman Kurulus Raporn dogrubusunda
belirlenen sermaye artinmimen ttan defiismeyecektir.

2210, Aynlma hakla fiyat ve kullanim hakbkinda bilgi,

SPR'min 23.maddesi ve Kurul'un Onemli Nitelilaeki Islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakks
Tebligi'nin (11-23.1) 5.maddesi uyarmea hirlesme igleminin Snemli nitelikteki islem kapsaminda olmas
nedenivle, SPK 'nin 24 maddesi uvarmea, paylan Borsa'da iglern giiren ve SPK va tabi olan AVOD un genel
kurul toplantizing katibp ta bu Snemli nitelikieki iglem kararina olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant tutanafma igleten pay sshipleri, paylarm AV a satarak aynlma hakkina sahip olup, AYOD bu
paylan, pay sahibinin talebi tizerine, sz konusu Snemli nitelikieki islemin kamuva agiklandigs 10.01.2018
tarihinden dnceki otuz giin iginde Borsa'da olusan agurlikh ortalama fiyatlarin ortalamas: olan 1 Krs. nominal
degerli pay bagina 1,2503-TL"den satm almakla vikamiddir,

AVOD stz kenusu aynlma hakkini, yukarnda belirtilen sartlan verine getiren pay anhiplerine, genal kurul
tarihinden itibaren en gok alu is ginb iginde baslamak kaydivla, mevzuatiski slirelere uygun olarek arac
wurum aracthiinvla kallandiracaknr, AVOD wymima haklana sahip pay sahiplen ile aynima hakkima konu poy
tutarlarimin listesini aract kuruma iletecek ve bu listede ver alan pay sshiplen, yine bu listede yer alan
tutardaki ayrilma hakkma komo payiarnm, AVOD gding ahm igtemlerini gergeklestirecek arzct kuruma gencl
hukiimler dogruitusunda teslim ederek satisi gerpeklestireceklerdir. Arser kurum, ayriima hakkin kullanmak
igin kendisine hagvuran pay sahiplerivle pay tutarlarmn listesing her i giing sonunda AVOD a iletecek ve
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ANYOD bu pay sahiplerine pay bedellerini aract kurum araciligyvla satig izleven is glinti ddeyecektir, Ayriima
hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimma bakiimaksizin sahip olduklar: paylarin
tamami igin kollanmak zorundadir.

AVOD Yonetim Korulu tarafindan belirlenen aynima hakki ile ilgili olamk genel kumlea onaylanacak
hirlesme iglemine iliskin ve genel kurulda aynims hakkin kullanan pay sohiplerinin olmas: ve agiklananacak
st siners agmas: halinde bir sonraki gindem maddesi ile pay sahiplerinin onayina sunularak birlesme
iglemindan vazgoegilebilecektir.

2211, Vergi borclanndan sorumluluk, vergi bevannamesi,

Devralan Sirket, birlegme ile infisah edecek Deviolan Sirket'in tahakkuk etmis ve birlesme tarihine kadar
tahakkuk edecek bilitin vergi borglanm ddeyecegine ve digier yikiimliliklerini yerine getirecegine dair bir
taahhlitnameyi yasal sliresi igerisinde Devrolan Sirket’in bagh bulundugy Vergi Dairesi Midiirligine
verecek, talep halinde ayrica yeterli teminar da gosterecektir. Taraflar, birlesmenin TTSG de ilan ed:ldig
glinden itibaren en geg 30 giin iginde, birlesme sonucn tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket in
devir bilangosunu ve gelir tablosunu de ekleverek, miistercken imzalayacaklart devir (kurumlar vergisi)
beyannamesini Devrolan Sirket'in bagil bulundugu vergi dairesine vereceklardir,

22.12. islemin calisanlar ve alacakhlar Grerindeki efkileri,

Devrolan Hasat BNO'nun personeli tiim hak ve viikiimliliikleri ile birlikee vitrtirlikreki meveuat hitktimleri
dihilinde AVOD'a devrolacaklardir, Devrolan Sirket'in ve/veya Devralan Sirket'in isgilerinin haklarnda
herhangi bir degisiklik séz konusu olmavacakiur,

2213 lIslemin taraflarn viikledigi bore ve viikiimlilikler ile siz konusu vilk@mldliklerin yerine
getirilmemesi duramunda taraflarin katlanacag sonwclar,

Birleymeye Taral Sirketler, Birlesme Sozlesmesinden dogan wikimlaliklerini zamanmda ve noksanse
verine gelirme konusunda azami gayret ve dzeni péstersceklerdir. Bu vilkimliligini yerine getirmeyen
taraf, bu nedenle diger tarafin maruz kalabileceZi zarar ve ziyam ddeyecektir.

A- Aynlma Hakka Kullanim Bedellerinin Odenmesi:

SPEn. num “Aynima Hakk™ baghim tasivan 24°0nell maddesi ve Kurul'un Onemli Nitelikicki |5lamlere
lligkin Ortak Esaslar ve Aynilma Hakks Tebligi (T1-23.1) uvannca avnlma hakky kullandirlmasna birlesme
igleminin onays sunulacafl genel kurul wrihinden itibaren en ge 6 (alt) is gini icinde baslanacak olup
mymima hakks kullamm siiresi on i3 glnfinden az yirmi is gntinden fazla olmavacakir. Aynilma hakkinn
araet kurum vasitasiyla kullundinlmas: zoruniy oldugundan aynima hakkon kollanacak pay sahipleri ayrilma
haklang kenu paylar, entaklik adma alim islemlerini gergeklestiren araer kuruma, kamuya aciklanan ayrilma
hakkinm kullanim siirecine iliskin ilan edilen gergevede ve genel hitkiimler dogrultusunde teslim ederck satisi
eerpeklegtiric. Ayriima hakkm kullanan pay sahiplerine ayriima haki bedefinin tam ve aakden ddenmesi
suretiyle ayrilma hakla konosu paylann satis: gerpeklegecekiir. Avrilma hakdom kullanmal i¢in arac) kuruma
bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en gep satig: takip eden is giini tdenir. Aynlma hakkim kullanmak
isteyen pay sehipleri, bu hakk sahip olduklan paylarin tamarm igin kullanmak zorandadir,

B- Birlesmenin, birlesmeye katilan girketlerin alacakhlar tizerindeld etkileri:

Hirlesme sonucunda tasfivesiz infish edecek olan Devralan Sirket'in 3. kigilere olan borglan, yapilmg
anlagma sartlan ve TKK ve ilgili sair meveuat hitkttmleri uyarinea vadelerinde Devralan Sirket tarafindan
tam ve eksiksiz olarak ddenecektir. Devrolan Sirket'in vadesi geldigi halde alacaklilarm miiracaat etmemesi
nedeniyle Sdenmemis olan borglan ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglanna iliskin olarak
TTR min 541" nei maddesi hilkmil dairesince hareket edilecektir,

1. Alacallara fliskin Fususlar:

Devir, AVODa devralma yoluyla devrolacak Hasat BNO 'nun Genel Eurollar™nin, bu Konuda alacaklan

birlegme kararnn, devralacak AVOD'un kavitls bulundugu Menemen Ticaret Sicil Mermurlugu'nun teseili

ile hitkiim kazanseak olup; Devrolan Hosat BNO nun tiim hak, alacak, borg ve vilkimliNkleri vukarida szl

edilen tescil keyfiyetinin yerine getirilmesivie TTK hitkimlerine de uygun olarak Devralan AVOD s intikal

edeceklir. Bu suretle, AVOD (peafindan devealinan ve birlesme Sncesinde Hasat BNO ya ait olan Oglnch
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sahuslara olan tlim borg ve mitkellefiyetler ife yapilms anlasma sartlar, TTE ile sair ilgili mevzuat hitkiimleri
uyarmea vadelerinde devralan AVOD tarafindan tam ve eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

2. Alacaklarmn Teminat Altna Alinmasi:

TTK'min 157X 1)"inci maddesine uygun olarak, birlesmeye kanlan AVOD ve Hasat BNO nun alscakhilan
hirlesmenin hukuken gegerlilik kazanmasindan (tescil edilmesinden) itibaren Gg sy iginde istemde
bulunurlarsa, devralan AVOD bunlirin alacaklarms teminat altng alir,

TTK'mn 157427 nei maddesine uygun olarak, birlesmeyve katilan AVOD ve Hasat BNO alacaklilaring,
TTSG de, yediger giin araliklaria Gic defa vapacaklan ilanla ve ayrica internel siteferine konulacak ilanla
haklarine bildiricler. TTK*min 54141)'inei hikmiine uygun olarak, alscakh olduklar Hasat BNO
defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlegim yerleri bilinen kisiler tashhOtll mekiupla da konu
hakkmda bilgilendirilirler.

TTK mn 157/(4) linci maddesing uypun alarsk, diger alacaklilarn zarara uframayacaklannn anlasilmas
halinde, yikimli gsirket teminat pistermek yerine boren adevebilin, TTE'nin 54142Vnei maddesi
hiikiimlerine uvgun olarak, alacakh olduklan bilinenler, bildiimde bulunmazlarsa, alacaklanmn tutar
Giimrik ve Ticaret Bakanligi 'nea belirfenecek bir bankaya depo edilir. Ancak TTK nun 541/(3) maddesinde
sayilan hallerin {Hasat BNO'nun borglannin yeterli bir sekilde teminat altna almmus olmas) veya Hasat
BNO nun varhfmin pay sahipleri arasindaki paylasiminin bu borglann Sdenmesi sartinn haglanmis olmast)
devralan AVOD tarafindan saglanamamis olmas: halinde, devrolan Hesat BNO non muaceel olmayan veva
hukkmda uyngmazlk bulunan borglanm kargilavacak tutarda para notere depo edilir, Ancak AVOD stighn
finansal yapis: nedemivle TTK 'un 541/(3) maddesinin uygulama alaninm olmayacaf dilglintiimelktedir.

21.14. Mevent imtivagh paylar veya intifa senetleri karsibfinda esdefier haklar veva uygun hir
karsibfun verilmesi halinde, stz konusu haklar veya kargiliklarn tespitine iliskin veman kurulus
girayini de icerecek sekilde bilgi,

Birlesmeye Taraf Sirketlerde intifa senedi bulunmamakiadir. Devenlan Sirker'te herhangi bir imtivazli pay
bulunmadifindan birlegme iglemi nedeniyle karsilifinda esdefor hakler veva wveun bir karsihk
verilmeyecektir. Birlesme sonucunda Devralan $irket’teki A Grubu paylanm oy imtivazinda herbangl bir
degiziklik olmayacak ve Devrolan Sirket pay sahiplerine halka agik AVOD B Grubu paylan verilecesinden
Devrolan Sirket pay sshiplerine herhangi bir imtivaz taninmayscaktir.

Uzman Kurulug Raporu'nda ver alan defisim oram esas alinarak, birlesme sonrasi Deviolan Sirket Hasat
BNG pay sahiplerine sahip olduklan her 1 adet Hasat BNO pays igin 1,1634 adet B Grubu AVOD pays
verilecektir.

215 TTK uyannca aynlma slkeesinin Gingirilmesi halinde, ayriima akgesinin degerinin tespitine
iliskin bilgi,
Birlegme stzlegmesi kapsaminda, TTE mn 141. maddesi uyarinea bir aynilma skpesi Sngtritmemistir,

1L.16. TTK wyarmea denklestirme Gdemesi yapilmasimn fGngirilmest halinde, denklestirme tutarinm
tespitine iligkin bilgi.

Birleyme SOzlegmesi kapsaminds, TTK'nin 14002, maddesi wyarmea bir denklestirme Sdemesi
nghrilmemistir,

23, BIRLESME ISLEMINE iLISKIN DIGER HUSUSLAR
YOKTUR,

24. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Birlegmeye Taraf Sirketlerin merkezlerinde, birlesme islemi tescil edilinceye kadsr, pay sahiplerinin
mneelemesine agik tutulacak belgeler agagida ver almaktadir-
- Kurul tarafindan onaylanan “Birlesme Duyuru Memi®,
aYVon 03
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- Birlesme Sazlesmesi,

- Birlesme Raporu,

- Uzman Kurulus Raporuy,

- Son Ug Yillik Finansal Raporlar,

- Son Ug Yillik Faalivet Raporlar,

- Som Ug Yillik Ba@imsiz Denetim Raporlary,
- Ara Diinem Finansal Raporlan,

- Birlegme sonrass tahmini agilis bilangosu

25. EKLER

EK 1-A ve EK 1-B: Birlesmeye Taraf Sirketler'in hirlegme iglemine iliskin Yénetim Kurulu Kararlan

EK 2: Usman Kurulus Raparu

EK 3: Birlegme Sozlesmesi

EK 4: Birlegme Rapor

EK 5: Devralan Sirket’in birlesme islemi onay: sonrasinda olusacak Ana Stzlegme Tadil Metni Taslag)
EK &: Burleymeye Taraf Sicketlerin birlesme islemine esus finansal tablalar ve bagumsiz denetim raporlan
EK 7: Birlesme sonrasi tahmini agilis bilancosy
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